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016 YOL HARITASI

Piyasalar acisindan 2015, hi¢ stiphe yok ki oldukc¢a hareketli
bir yil oldu. Tim piyasalar FED ve Cin’den gelen haberlere
kulak kabartirken, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan da cok
umut verici miidahalelerin gergeklesmedigine sahit olduk.
2016’nin da yine bu beklentiler 1s1ginda, riskin ve volatilitenin
yiiksek oldugu bir yil olmasi bekleniyor. Bu baglamda uzun
vadeli yatinnmlardan ¢ok kisa vadeli yatirnmlara yénelmek daha
dogru. Bunun yaninda, yeni firsatlarin degerlendirilebilmesi
acisindan daha likit varliklar, portféyde yer almali.

2015 yilin1 geride birakirken, piyasalar acisindan 2015 yilbasindan itibaren yapilan aciklamalara

baktigimiz zaman hem iceride hem de disarida gore aruik siki para politikasina gecmek icin yeni

oldukca zorlu bir y1l oldugunu belirtebiliriz. 2015 bir adim atilacagina yonelik mesajlar gelmeye

yilinin temel gindem maddesi FED’in para baslamisti. Ancak kafalardaki esas soru bu adimin

politikas1 konusunda nasil bir karar vereceginin ne zaman atilacagina yonelikti. FED daha bu adimi

anlasilmaya calisilmasiydi. atmadan bircok piyasada ciddi sonuclar goérulda.
FED Baskan1 Yellen ve diger FED tuyelerinin

yapmis olduklar: a¢iklamalar uzun bir stre PETROL DUSUYOR

piyasalarin kafasinin karismasina neden oldu. Global piyasalarda gorulebilecek siki para
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politikasinin etkileri 6ncelikle ham madde
fiyatlarini vurdu. Basta petrol olmak tizere bir
¢ok sanayi ve endustri ham madde fiyatlarinda
ciddi dustslerin yasandigini gérdik. Ham
madde fiyatlarinin dismesiyle birlikte Gretim
karliliklar: azaldi ve ekonomik soguma
gerceklesti. En gticli ekonomik soguma ise
Cin’de yasandi. FED’in faizleri artirma
politikasiyla birlikte dolar y1l boyunca ciddi
deger kazandi. Bu deger kazanci ise Cin gibi
ihracat yapan utlkelerin gelirlerinde ciddi
gerilemelere neden oldu. Bu ylizden
ihracatlarini canli tutmak isteyen tilkeler para
birimlerinde devaliiasyonlara gitmeye basladilar.
Adini 2010 yilinda duymaya basladigimi kur
savaslar boylelikle 2015 yilinda bir kez daha
canlandi. Global ticaretin daralmasi ile birlikte
gelismekte olan tilkelerde de kayiplar artti.

Son 20 yilin ardindan gelismekte olan
lilkelerde nette ilk defa bir sermaye kacisi
yasand1. Bu ilkelerden yil icerisinde yaklasik 500
milyar dolarin tizerinde para ¢ikigi yasand.

Emtia fiyatlarinda yasanan distsle birlikte
Batuili gelismis tilkelerin para politikalar1 da zora
girdi. Gelismekte olan ulkeler yasanan
enflasyonist baski ile muicadele verirken, gelismis
tlkeler ise en cok korktuklar: deflasyonist
kabusunu gérmeye basladilar. Ozellikle Avrupa
Bolgesi ciddi bir deflasyonist baskiya maruz kaldi.

FED’IN HAMLESI

Yilin son zamanlarina gelirken, sadece FED’in
faiz artirma ihtimali belirttigimiz gibi ciddi
gelismelere neden oldu. Ancak 6nemli olan tabi
ki ilk adimd1 ve FED yilin son ayinda bu adimi
atarken, faizleri 0,25 seviyesinden 0,50 seviyesine
cekti. Kararin ardindan piyasalar biraz daha
sakinlesmisti. Hem yil sonunun yaklasmasi hem
de tatil doneminin gelmesi ile birlikte piyasalarda
korkulan sert satislar yasanmadi. Fakat
piyasalardaki oynaklik 6nceki dénemlere gore
yikselmeye devam etti.

Kisaca baktigimizda 2015 yili oldukca zor bir
donem olarak geride kaldi. Ancak FED’in son
toplantisinda yapmis oldugu aciklamalara
bakarsak, 2016 yili da hic kolay bir y1l olmayacak.
Son toplantida Baskan Yellen 2016 yili icerisinde
dort kez faiz artirimina gitmeyi hedeflediklerini
belirtti. Faizlerin kademeli olarak artiracaklarini
ve piyasadaki gelismeleri takip edeceklerini
belirtseler de, y1l boyunca gerceklesecek toplam
sekiz toplantinin dérdinde faizleri arttirma riski
yer almaya devam edecek.

TURKIYE’DE 2015

Yurticine baktigimizda ekonomik, siyasi ve
jeopolitik riskler i¢ piyasalarin basini oldukca
agritti. Haziran ayinda gerceklesen secimlerde tek
parti iktidarinin ¢itkmamasi ve koalisyon
hiktmetinin de kurulamamasiyla birlikte
Turkiye, kisa bir donem siyasi kriz yasadi. Tam
yetkili bir hukimetin olusamamasi ekonomik
reformlar1 geciktirirken, bu durum TL
varliklarinin deger kaybetmesi ile sonuc¢ buldu.
Kasim ayinda tilke yeniden secime giderken, bu
sefer gorintm degisti. Tek parti iktidarina dayah
yeni bir htikiimet kurulmasiyla birlikte
yurticindeki siyasi sorunlar son buldu. Ancak
ekonomik etkilerin etkileri y1l boyunca devam
etti. Ozellikle FED’in faizleri artiracak olmasi
Turkiye gibi gelismekte olan tlke piyasalarim
derinden etkiledi.

Yasanan para cikislarinin da etkisiyle y1la 2,30
seviyelerinden baglayan dolar kuru, y1h 2,90
seviyesinin tlizerinde tamamladi. Béylece TL yil
icerisinde yaklagik yiizde 26 deger kaybetti.

Turkiye y1l boyunca jeopolitik risklerle de kars:
karsiya kaldi. Yil boyunca Suriye sinirinda devam
eden gerginlik ve miilteci akininin stirmesi, ayrica
i¢ tarafta da yasanan teror olaylari tilkenin
ekonomisini olumsuz etkiledi. Kasim ayinin
icerisinde Rus ugaginin disturilmesiyle birlikte
yasanan Turk-Rus gerginligi de iki tilke arasindaki
gerceklesen ticari iliskilerin neredeyse sona
ermesine neden oldu. Global ticaretin
daralmasinin etkilerini hissetmekle birlikte,
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Turkiye'nin de ihracat yaptig1 pazarlarini
kaybetmesi reel sektortt olumsuz etkiledi.

Yili ekonomik anlamda kot geciren
Turkiye’de enflasyon tarafinda da istenilen sonug
alinamadi. Aralik ay1 enflasyon yuizde 8,81
gelerek yil icerisindeki en yuksek duzeyine ulasti.
Ayrica yeni yila girerken yapilan zam ve asgari
ucret artislarinin etkisi de enflasyona hentiz
yansimadi. Gortnen o ki 2016 yilinda yurticinde
yasanacak en buyuk miucadele enflasyona yonelik
olacak.

GLOBAL PIiYASALARDA 2016

Gecmis yili baz alirsak, icinde bulundugumuz
2016 yili piyasalar acisindan daha zor ve
oynakligin daha fazla artacagi bir donem olabilir.
Opynaklik, genellikle belirsizligin 6n planda
oldugu dénemlerde yukselir ve yatirimcilarin
yeni pozisyon almasinda kararsizliga yol acar.
Global piyasalarda da ekonomik toparlanmanin
yasanacagina iliskin soru isaretlerinin devam
etmesi ve FED’in yeni yapacag1 hamlelerin ne
olacagini yine kestirilmeyecek olmasi oynaklhigi
yukseltecektir.

Biz ge¢mis donem verilerini degerlendirerek
yeni yilda nelerle karsilasabilecegimiz tahmin
etmeye calisalim.

FED NE YAPAR?

Gecen yilin son ayinda 0,25 puan faiz artiran
FED, bu y1l icerisinde de dort defa faiz artis:
gerceklesebilecegini 6ngortyor. Belirtilen
hedefin gerceklesmesi halinde ABD’de y1l sonu
faizi 1,375 seviyesine gelmis olacak. FED faizleri
artirmadan once piyasalar1 takip etmeye devam
edecek. Ancak dikkat ceken bir unsur ise
enflasyon tarafindaki hedeflerde. FED’in
enflasyon hedefi ytizde 2 olarak kalmaya devam
edecek. Fakat gecen y1l uzun bir sture direttigi
yuzde 2 enflasyon hedefinin gerceklesmesi
halinde faiz artisin1 uygulayacagina dair
aciklamalar artik geride kaldi. FED enflasyon
konusundaki kati tavrindan biraz daha

Kaynak: fradingeconomics.com
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yumusayarak yukar1 yonlii ivmelenmeye devam
etmesinin yeterli olacagini belirtti.

Enflasyonun disinda diger ABD ‘de
aciklanacak ekonomik veriler de yakindan takip
edilecek. FED son iki toplantida yurtdis
risklerine metinlerde deginmese bile, 6zellikle
Cin tarafinda risklerin artmasi halinde yeni faiz
artisindan erken davranmayabilir.

Her toplant1 6ncesi ilk faiz artisindaki gibi
yine ayn1 heyecanlar yasanmaya devam edecek.

Piyasalar iizerinde FED’in faizleri
artiracagina yénelik beklentiler devam ettigi
miiddetce dolar endeksi deger kazancini
surdiirecektir.

Yilin en 6nemli gelismelerinin basinda gelen
ABD baskanlik secimlerini de unutmamak
gerekir. Kasim 2016’da ABD yeni baskanini
sececekken, eyliil itibariyle ABD piyasalarinda
secim etkisi yasanabilir. ABD piyasalarinda
secimlerin etkisiyle yilin ikinci yarisindan
itibaren deger kayiplar1 olusabilecegini de
unutmamak gerekir.

AVRUPADA DEFLASYON KORKUSU

Tim dinyada oldugu gibi Avrupa’da da
deflasyon korkusu yasaniyor. Ancak Avrupa
Bolgesi bu korkuyu biraz daha derinden
hissediyor. Avrupa Merkez Bankas1 parasal
genisleme politikasi uygulayarak deflasyonist
baskilarin 6ntine ge¢meye calisti. Ancak bunda
yeteri kadar basarili oldugu soylenemez.

Avrupa Merkez Bankas: kredi piyasasini
canlandirmak icin bankalara gerekli likiditeyi
saglamaya calistyor. Fakat reel sektortin
yavaslamasi ile birlikte yeni kredi talebinde
bulunmamasi, para politikasini ise yaramaz
duruma getiriyor.

Avrupa MB kredi piyasasim1 canlandirarak,
reel sektériin ucuz krediden yararlanip tiretimi
artirmasini hedefliyor.

Global ticaretin diismesi ile birlikte,
sirketlerin geri 6demelerini yapmakta zorlanmasi
kredi piyasasinda kisir dongiiye neden oldu. Bu
kisir dongu 2016 yilinda da devam edecek gibi
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goruntyor. Bu yizden Avrupa MB enflasyonu
artirabilmek adina yeni genislemeci 6nlemler
almak zorunda kalabilir. Bu y1l icerisinde Avrupa
Merkez Bankasi’nin olasi yeni genislemeci
hamleler yapmasi halinde Euro para biriminde
geri cekilmelerin bu yil da devam ettigini
gorebiliriz.

CIN’'DE YENI DEVALUASYON

HAMLELERI

FED’in faizleri artirmas ile birlikte global
ticarette yasanan etki en cok Cin piyasalarim
etkiledi diyebiliriz. 1990 yillarin ardindan global
sisteme ayak uyduran Cin, ucuz tretim modeli
sayesin uzun yillar hizli buytime gerceklestirdi. Bir
ihracat ulkesi olan Cin’de, global
ekonominin sogumasi ve
sermayenin yeniden rezerv
para yontne kaymasi ile
birlikte piyasalar negatif
etkilendi. Cin Merkez
Bankasi tilkede yasanan
durgunlugun 6ntine
gecebilmek icin tiim boélgeyi
hareketlendirecek
hamlelerde bulundu. Faiz ve
para birimini distren Cin
Merkez Bankasi, bu hamleleriyle
birlikte kur savaslarina yeni bir kap1 agmis oldu.

Kaynak: fradingeconomics.com

2015 yilinda yapmis oldugu devaliiasyon
hamleleriyle dolarin bolgede ve global piyasalarda
deger kazanmasina destek veren Cin Merkez
Bankasi, bu yil da ayn1 hamleleri yapmaya devam
edebilir.

Ozellikle yiizde 7 biiyiime rakamini
koruyabilmek adina Cin, ihracat gelirlerini
artirabilmek adina para birimini digirict
genislemeci 6nlemler almaya devam etmesini
beklemeliyiz.

Bu yeni hamlelerle birlikte basta bolge tlke
para birimleri olmak tizere 6zellikle emtia ihrag
eden tlke para birimleri dolar karsisinda ciddi
deger kayiplarina ugrayabilir.

TURKIYE’DE ENFLASYONIST BASKI

Yurticindeki risklere baktigimizda hem
bolgesel hem de global risklerin oldugunu
goriyoruz. Ama ekonomik anlamda en dikkat
edilmesi gereken konu ise enflasyon oranlarinda
ki yukselisin giderek ivme kazanmasi. Aralik 2015
rakamlar1 yazde 8,81 seviyesine kadar yiikseldi ve
yili en yiiksek duzeyde kapadi. 2015 y1l sonunda
aciklanan zamlar ve yeni asgari ticretin etkisi ise
hentiz bu rakama dahil edilmemis oldugunu
hatirlatalim.

Mehmet Simgsek’in yapmis oldugu
aciklamada ise asgari licretin enflasyona etkisinin
yiizde 1,1-ytizde 2,1 arasinda olacagini belirtmesi,
6ntiimiizdeki dénemde enflasyonun cift haneli

rakamlara yiikselebilecegini gésteriyor.
Burada gozler tabii ki merkez
bankasina cevrilmis durumda.

Erdem Basci’nin gorev stiresinin

dolmasina sadece T ay kaldigini

da hatirlatalim. Bu goérev

stirecinde Erdem Basc1 yeni bir

hamle yapmak isteyecek mi diye
disinmeden edemiyoruz. Ancak
Merkez’in asli gorevi, fiyat istikrarini
saglamak ve bunu da en iyi faiz
silahin1 kullanarak saglayabilir.

Huiktimet tarafindan ise aksi yonde cikan

sozler ise bu konuda kafalar1 karistiriyor. Merkez
Bankasi’nin enflasyonu kontrol etmek icin faizi
kullanmamas1 gerektigini belirten Numan
Kurtulmus, Merkez’in Hitkimet politikalarina
uymasi gerektigini de belirtti.

Ekonomik gériintime ve yapilan aciklamalara
baktigimizda 2016 yilinda Turkiye ekonomisini
zor bir donem bekliyor. Para politikas1 tarafinda
gerekli hamlelerin yapilmakta gec kalinmasi ve
enflasyonun dizginlenememesi halinde kur
tarafinda yeni yiikselis trendleri géormeye devam
edebiliriz.

2016 yilinda genel olarak piyasayi
degerlendirdigimizde oynakligin artacagin ve
yeni risklerin olacagini kisaca belirttik.
Piyasalarin karisik olacagi déonemlerde uzun
vadeli yatirnmlardan cok kisa vadeli yatirimlar
tercih edilmelidir. Ayrica miimkuin olduk¢a
portfoylerde yeni firsatlarin
degerlendirilebilmesi acisindan daha likit
varliklar yer almali.

Uriin bazinda baktigimizda ise bu yil yine
dolar 6n planda olacaktir. Hatta global
piyasalarda tedirginligin daha da artmas: halinde
dolar endeksinde yeni zirveler olusabilir. Bu
etkiyle emtia fiyatlarinda ise dustslerin devam
edecegini ve degerli metallerde de benzer
etkilerin yasanabilecegini diisiinmekteyiz.
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"EX yatirimcilariicin
16 firsat yili olabilir"

Gegen yil piyasalar acisindan cokca hareketli bir yil oldu.
Voldatilite ¢cok yiikseldi. 2016 yilinin giindemi de yogun. Bu
donemde forex piyasasina yatirbm yapacaklarin 6éncesinde
egitim almasini, demolar lizerinden kendini test etmesini tavsiye
eden IKON Menkul Portféy Araciligi Birim Miidiirii Mustafa Emre
Tudlu, “Giiclii teknolojik alt yapimiz ve insan kaynagimizla pazar
payimizi 2016’da artirmayi hedefliyoruz” diyor.

015’in dinya ekonomisi i¢in oldukca karmasik bir
2}/11 olarak hafizalarda kalacak. Bu karmasay1 ve
2015 yilin1 6zetlemeye calisirsak; ilk olarak Yunanis-
tan ve Alexis Tsipras isimlerini hatirlatmakta fayda
var. Sonrasinda Avrupa Birligi tarafinda genisleme
politikalari, Cin bliyimesine yonelik endiseler,
FED’in tarihi faiz artis1, petrol fiyatlarinda yasanan
dustsler, piyasalarda yakindan izlendi. Turkiye tara-
finda ciddi siyasi belirsizlikleri 1 Kasim secimi sonra-
sinda geride biraktik. Ancak sonrasinda Rusya ile ya-
sanan kriz ortaya cikti. Tim bu gelismeler forex pi-
yasalarinda ciddi hareketlenmelerin yasanmasina ne-
den oldu. 2016 yilinda da volatilitenin devam etme-
sini bekleyen IKON Menkul Portféy Araciligi Birim
Mudura Mustafa Emre Tuglu, piyasalarla ilgili bek-
lentilerini anlatti. Forex yatirimcisina tavsiyelerde bu-
lundu. Kurumun gtclia teknolojik altyapisina ve in-
san kaynagina dikkat ceken Tuglu’nun sorularimiza
yanitlar soyle:

2016 yiliicin beklentileriniz nelerdir? En ¢cok hangi
gelismeleriizleyecegiz?

Yilin ilk islem giintinde Cin borsasinin yuzde 7 dii-
sus ile kapanmasi ve diger diinya endekslerinin de
sert dustisler yasamasi, 2016 yilinin oldukca zor ve ka-
risik gececeginin bir isareti olarak algilanabilir. Dtin-
yanin ikinci biiytik ekonomisi olan Cin tarafindan ge-
lecek rakamlar da piyasa tarafindan ¢ok yakindan ta-
kip edilecek.

Buyime endisesi yasayan Cin ekonomisinin 2016
yilinda yapacag1 para politikast hamleleri ve Cin Yua-

n1’nin degeri ile ilgili verecegi kararlar, diinya ticaret
agin1 oldukca etkileyebilir. Amerikan Merkez Banka-
si’'nin (FED) faiz artslarina devam edecek olmasi ve
kasim ayinda ABD tarafinda yasanacak baskanlik se-
¢imi de piyasalarda dalgalanma yaratir.

Diger iilkelerde neler yasanabilir? Merkez banka-
lari nasil hareket eder?

Ingiltere’nin bu yil icinde Euro Bolgesi’nden ¢ik-
mast ile ilgili yapacagi olasi referandum, Ingiltere’nin
faiz artirma ihtimalini zayiflatabilir ve Sterlin bir mik-
tar deger kaybedebilir. Japonya tarafina baktigimiz-
da ise Japonya Merkez Bankasi’'ndan (BoJ) gectigimiz
gunlerde gelen deflasyon stirecinin atlatildig: ve bir
parasal genislemeye daha ihtiya¢ olmadig1 soylemi,
2016 yilinda Japon Yeni'nin deger kazanmasini sag-
layabilir. Ttrkiye tarafinda da mali reformlar, ¢6ziim
stireci ve baskanlik sistemi konusulacaga benziyor.

Piyasalarda beklenti bu yondeyken Forex piyasasi-
na yeni girmeyi diisiinen yatirimcilara ne gibi 6nerile-
riniz olabilir?

Forex piyasas: her gecen guin hizla gelisiyor ve bir-
birinden yeni enstrimanlar fx sirketlerince yatirim-
cilara sunuluyor. Forex piyasasinda islem yapmak is-
teyen katilimcilara ilk tavsiyem sistemi tanima aci-
sindan demo hesaplarinda deneme islemleri yapma-
lar1 olacaktir. Demo hesapta islem yapan yatirimcilar,
kaldirach islemlerin avantaj ve dezavantajlarini de-
neme hesabinda test edebilir ve bu hesap ile kendi-
lerine fx piyasalarinda islem stratejileri olusturma
sans1 yakalayabilirler.
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Yatirimcilarin, kurum tercih ederken dikkat etmesi
gereken etmenler nelerdir?

Yatirnmcilarin kurum tercihi yaparken ilk kontrol
etmesi gereken ozellik, ¢alisacagr kurumun SPK Li-
sansina sahip olup olmadiginin kontroliintin yapail-
masidir. SPK Lisans1 olmayan bir kurumla c¢alismak,
yatirim guvencesi sebebiyle katilimcilar icin ilerleyen
donemlerde problem olusturabilir. Yatirimcilar, ku-
rum ¢alisanlarinin piyasayi iyi bilen ve deneyimli ol-
masin1 géz ontnde bulundurmali ayrica calistiklar:
kurumun 24 saat teknik destek verip vermedigini mut-
laka arastirmalar: gerekir. Yatirimcilarin dikkat etme-
si gereken bir diger husus ise ¢alistiklar1 kurumun tek-
nik alt yapisinin gelismisligi olmalidir. Fiyatlarin an-
lik degisiminin ¢ok ¢ok hizli oldugu forex piyasasinda
emir iletim hi1z1 6nemli bir detay olarak yorumlanabi-
lir. 24 saat acik olan bir piyasada, kurumlarin arastir-
ma raporlariyla da sizi 24 saat desteklemesi kesinlikle
onemli bir ayricaliktr. Yatirimcilar ayrica kurumlarin
uyguladig: alis-satis farki, swap maliyeti ve CFD trtn-
lerdeki spread ve komisyon tutarlarina dikkat etmeli-
dirler.

Mausterilerinize sag-
ladiginiz platformlar ne-
lerdir? Kendinize 6zel bir
islem platformunuz var
mi?

Tum dinyada en ¢ok
tercih edilen meta tra-
der 4 Windows platfor-
mu ve akilli cihazlar i¢in
olusturulan uygulamalar
disinda, IKON tarafin-
dan gelistirilen Prodigy
isimli platform ile dile-
diginiz trtnde islem ya-
pabilir ve bu platformda
fiyat derinligi de gorebi-
lirsiniz. IKON Menkul
Degerler, miusterilerine
herhangi bir aktivasyon
veya yukleme gerektir-
meden, internet sitemiz-
den Web Trader ile de
islem yapma imkani su-
nar.

Forex sektoriiniin ge-
lecegini ve sektoriin is-
lem hacmini nasil degerlendiriyorsunuz?

Kaldirach alim satim islemleri, 31 Agustos 2011 ta-
rihi itibariyle SPK denetimi altina girdi. Geg¢en yilin
kasim ay1 verilerine baktigimizda 42 aract kurum ve
141 bin 296 adet hesap sayis1 bulunuyor. Bu hesapla-
rin 92 bin 282 tanesi ise teminath hesap olarak kayit-
lara gecti. 2016 y1l sonu beklentimiz ise 210 bin sevi-

PIYASALARDA 2015’IN

KRITIK BASLIKLARI

® 2015 yilinin ik geyreginde hemen hemen her giin
Yunanistan ve Alexis Tsipras isimlerini duyduk ve yeni Yunan
Hokimeti'nin Avrupa Bidigi yetkililerine karsi dile getirdigi Euro
balgesinden “cikariima” tehditlerini cok yakindan takip efik.
® Avrupa Birligi tarafinda @ Mart 2015'te baslatilan devlet
fahvili satin alma programini da kapsayan 60 milyar Euro’luk
parasal genisleme ile Euro’nun 2003 yilindan ifibaren en
disik seviyeleri test etmesine sahit olduk. Disik petrol fiyatlan
ve disik Euro'nun efkisi ile bir mikiar toparlanan Avrupa
ekonomisi, gégmen krizi ve Volkswagen skandaliyla da
gindemde oldu.

@ Yilin ikinci yansi ise Asya-Pasifik tarafinda Cin endiselerinin
daha &n plana gikigr bir dénem olarak da hatilanabilir. Cin
ekonomisinin yavaslamas sebebiyle emtia fiyatlanndaki disis
Awustralya ve Yeni Zelanda tarafini da olduka olumsuz

etkiledi.

® ABD tarafinda FED foplantilan sonrasinda uzunca bir sire
yapilan sahin ve givercin tarismalar, yatinmailar igin
unutulmayacak diger iki unsur oldu.

® Tirkiye tarafina bakacak olursak, gegtigimiz yili iki segim ile
bitiren Tirkiye ekonomisi, dolar/TL kurunu 2,9100
seviyelerinden kapoatt. Dinyada dolar endeksinin giivenli liman
olarak gérillecedi bir yilda fim
gelismekte olan ilkelerin
kurlannin yukari yénli ataklar
yapma ihtimali yiksek. Fakat
hikimet agikladigr reform
fakvimine sadik kalip igerigi ile
ilgili gerekli galismalart hizli bir
sekilde tamamlayabilirse yabanci
vafinmer igin TL gelismekie olan
ilkeler arasinda bir mikiar daha
cazip hale gelebilir.

® Yine disik petrol fiyatlannin
Rusya, Venezuela Suudi
Arabistan gibi pefrol ihracati
yiksek dlkeleri ekonomik olarak
zora soktugu gok net olarak
goriliyor. Iran'a vygulanan
ambargonun kalkmasi
sonrasinda, Iran petrolinin de
pazara girecek olmasi ve petrol
fiyaflannda rekabefsi
olabilecegini agiklamast,
fiyaflann orta vadede bir mikar
daha asagr yénli gidebilecegine
isaret ediyor.

yelerinde hesap sayis1 ve
135 bin civarinda da temi-
natli hesap sayisidir. Sek-
tor hacmine baktugimizda ise 2014 yilina gore ylzde
100 seviyesine yakin bir hacim artisi ile karsilasiyoruz.
IKON Menkul Degerler olarak bu siire icinde islem
hacmimize ytizde 150 oranina yakin bir sekilde arttir-
mis bulunmaktayiz. Bu ay aciklanacak verilere goére
2015 yilimi arac1 kurumlar arasinda ilk 10 icinde biti-
recegimizi distntiyoruz.
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Dogal gaz arz

baskisiyla geriliyor

Diinya dogal gaz fiyatlar, arz tarafinda yasanan artislarla birlikte
diisiis egilimi sergiliyor. Diinyanin en biiyiik bes biiyiik
ureticisinin arzi artirma egilimi, dogal gaz fiyati lizerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Tiirkiye-Rusya krizi, Ortadogu’daki
jeopolitik gelismeler dogal gaz talebi olan lilkelerin bu ihtiyaclarini
karsilamasini zorlastiriyor. Bunun yaninda son dénemde agir gegen kis
kosullari, son ddnemde dogal gaz fiyatlarindaki diististi yavaslatiyor.

ogal gaz yer kabugunun icindeki fosil kaynakh
Dolu§an bir cesit yanic1 gaz karisimidir. Bir petrol
tiirevi olan dogal gaz, yakit olarak 6nem
siralamasinda ham petrolden sonra ikinci siray1
aliyor. Cesitli kimyasal tirtinlerin baslica hammaddesi
olan dogal gaz, diinya enerji tiiketiminin 6nemli
bolumiini karsiliyor. Dogal gazin gecmisi yiizlerce yil
oncesine dayaniyor. Tarihsel kaynaklar dogal gazin
ilk kez M.O. 900'lerde Cin'de kullanildigin
gosteriyor. Tasinmasi, islenmesi ve stoklanmasi kolay
olan dogal gazin yaygin kullanimu ise 1790’da

Ingiltere'de basladi. Boru hatti tasimaciligiyla birlikte
1920’lerde artan dogal gaz kullanimi, II. Dinya
Savasi'ndan sonra daha da gelisti. Dogal gaz, enerji
dretim sektorinde ilk kez Amerika'da kullanilmaya
basladi. 1950'li yillarda dogal gaz1 diinyada enerji
tikketimindeki orani yiizde 10'u ge¢miyordu.
Guntimuzde ise enerji tliketiminin ytizde 24t dogal
gazla karsilaniyor. Diinyada bilinen dogal gaz
rezervlerinin yaklasik 70 yillik 6mrt oldugu tahmin
ediliyor. Bilinen dogal gaz rezervleri, petrol
rezervlerine es degerdir.
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TEKNIK GOSTERGELER NE DIYOR?

3 Ekim farihinde gérillen ilk

dibin ardindan dogal gazin
diizelime hareketine girdigini ve
16 Kasim tarihinde de yeniden
dusiise gegtigini goriyoruz. 18
Aralik tarihinde de ikinci dip
seviyesine ulagildigini gérmekieyiz
ve ikinci dip birinci dip seviyesinin
altinda. Ayni anda dip
seviyelerinin bulundugu farihlerde

XK

RSl indikatrine bakigimizda ise
grafikteki gibi kinci dibin birinci
dipten asagida olmadigini ve bir

uyumsuzlugun mevcut oldugunu

5 WAwgINS PSS 1OXINS  IIOMINE Uehevdad 80w 3008 31 0wans

gériyoruz. Bu uyumsuzlugun ardindan 16 yil dnceki seviyesinden yikselise gegen dogalgazin V formasyonu olusturdugu
sdyleyebiliriz. 2.4 direncinin de agilmasi halinde yukanda &nemli bir bosluk bulunmakia ve V formasyonunun da ¢alismasi halinde
2.90 seviyelerine kadar yikselisler meydana gelebilir. Ancak bu durumun gergeklesmemesi halinde bu son yiikselisin de bir
dizeltme hareketinden ibaret olmasi halinde yeni dip seviyesi farihi seviyelerde olusabilir.

Forex piyasasinda emtia/enerji sinifinda bulunan
dogal gaz, MMBtu birimiyle islem goriiyor. Btu
(British Thermal Units), 1 libre( 453,6 gram) suyun
sicakligini 630 F’den 640 F’ye cikarmak i¢in gerekli
enerji miktaridir. Romen rakamlarinda 1000 sayisina
esit olan M ise burada Btu’nun miktarini
gostermektedir ve MMBtu, bir milyon Btu'ya esittir.

Yukaridaki grafikte koyu bolgeler, dogal gaz
rezervlerinin ve tretiminin daha yiiksek oldugu
yerleri gosteriyor. Sekilden de anlasilacagi gibi dinya
dogal gaz ihtiyacinin buiytik bir kisminin Rusya ve
Kuzey Amerika’dan karsilandigini ve bu oranin
yakasik ytizde 40 oldugunu belirtelim. Diger grafikte
ise bes onemli dogal gaz ureticisi tilkenin yillik
dretim miktarlar1 gortliiyor. Kanada disinda diger
ulkelerin tretimlerinde artis1 sirdurmesi, arz fazlasi
nedeniyle halihazirda dusik olan dogal gaz fiyatlarim
daha da asag1 cekiyor. En ¢ok tretimin goruldugu

ABD’de shale adinda yeni bir teknoloji ile tretim
yuzde 3,1 artirthirken, diger treticilerin de bu artisa
ayak uydurmasi, stoklar1 yukseltiyor. Bunun yaninda
Avrupa ile Rusya arasinda Turkiye tizerinden ge¢mesi
planlanan dogal gaz hattinin Tturkiye ve Rusya
arasinda meydana gelen ucak dustirme krizi
sonrasinda askiya alinmasi da énemli bir arzin
Rusya’da kalmasina ve dogal gaz fiyatlarinin son 16
yilin en dustk seviyelerine gelmesine neden oldu.
Ortadogu tarafinda da stire gelen jeopolitik
sorunlarin tirmanarak artmasi, dogal gaz talebi olan
ulkelerin bu talebini karsilamasini zorlastirdl. Bu dip
seviyesinden toparlanma yasayan ve son iki haftadir
yukselis egiliminde olan dogal gazin bu ytikselisindeki
en onemli pay1 kis kosullarinin etkili olmasiyla
meydana gelen dogalgaz talebi. Ayrica Turkiye —
Rusya arasindaki gerilim neticesinde askiya kalkan
dogal gaz anlasmalar1 sonrasinda Turkiye nin Israil ile
gorusmeler yapmasi ve anlasmaya yakin olunmasi,
dogalgazda bir miktar ytikselisi beraberinde getirdi.
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2016'yvadamaga
vuracak 9 gésterge

) Piyasalar agisindan, FED'in faiz artirimy, i¢ siyaset, bdlgesel

riskler gibi faktorlerle volatil bir yil geride kaldi. Piyasalar
ozellikle FED'in faiz kararini etkileyecek makro gostergeleri
takip etti. Bunun yaninda diger merkez bankalarinin nasil politika
izleyecegi 6nemli bir konu oldu. 2016 yilinda da 6nemli makro
veriler ve merkez bankalarinin politikalari, piyasalar tizerinde etkili
olacak. Iste piyasalarin 8niinde kritik maddeyi ve bu maddelerle
ilgili beklentileri analiz ettik.
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1 FED FAIZ ORANI

Gecen yil boyunca piyasalarin gerilimle takip eftigi
dnemli bir gelisme Amerika Merkez Bankasi'nin (FED)
faizleri degistirme beklentisinin gerceklesip gergeklesmeye-
cegiydi. FED Aralik ayinda sadece 0,25 puan faizleri art-
firdi. Son FOMC toplantisinda yaptigr agiklamalarda 2016
yili igerisinde dért defa faiz artisi gergeklestirebilecegi me-
sajini ilefti. Gérinen o ki global piyasalar igin bu yil gecen
yila gére daha zor gegecek. Yil igerisinde toplam sekiz kez
FOMC toplantisi gergeklestiren FED, bu toplantilarin dér-
dinde faiz artirabilecegini belitmesi, sikilaghirmac para po-
litikasini giderek artiracagi anlamina geliyor. FED faiz ka-
rarlarini alirken gegen yil oldugu gibi yine kistaslan olacak.
Bakacagr bu kistaslar éncelikle ABD ekonomik verileri olo-
cak. Istihdam ve issizlik tarafinda istedigine 2015 yilinda
ulasmayi bagaran FED igin belki de en énemli veri enflasyon
rakamlan. Gegen yil yiizde 2 enflasyon hedefi olan FED'in,

bu hedefine ulasamadigini ve oldukga uzak kaldigini gém-
Ustik. Ancak son yapilan agiklamada FED, faizleri yeniden
arttirmak igin yiizde 2 enflasyon oranina odaklanmanin ge-
rekli olmadigini, enflasyon farafinda ivmelenmenin devam et
mesinin yeterli olacagini belirtti.

Grdfik Kaynak: tradingeconomics.com

ECB FAIZ ORANI

20]5 yili igerisinde Avrupa Merkez Ban-
kasi (ECB) Baskani Draghi ve arkadaslar
Avrupa farafinda enflasyon ile ciddi bir mi-
cadele verdi. Faizleri disiik seviyelerde fut-
maya devan eden ECB, parasal genisleme-
nin de stresini uzath. Ancak parasal genisle-
me mikfarinin artmamasi, piyasalar pek mem-
nun etmedi. 2016 yili icerisinde ECB'nin ko-
rarlari yine piyasalarin odak nokiasindan biri
olacak. Yil igerisinde faiz oranlarinin yine di-
stk seviyede kalmasi bekleniyor. Son basin
agiklamasinda Draghi, parasal genisleme mik-
tan iin ise gerekirse artirabileceklerine dair

mesaj vermisti.

Ancak parasal genislemenin arthinlmasi da bir ¢éziim ok
mayabilir. Ginki piyasalardan fahvil alim yéntemiyle para-
sal genisleme gergeklesirken, tahvil piyasasindaki likiditenin
oldukga azalmasi, yeni alimlarin &nind kapiyor. Bu yizden
enflasyon oranlarinda daha giicli micadele edebilmek igin

ECB tarafindan siirpriz bir karar da gérebiliriz. Bu karar, poli-
tika faizlerini negatife cekmekle gerceklesebilir. ihtimal disik-
te olsa enflasyonda istenilen seviyeye ulasilamamasi halinde
ECB'nin béyle bir hamle yapabilecegi ihtimalini de géz ard
efmiyoruz.

Grafik Kaynak: tradingeconomics.com

INGILTERE FAIZ ORANI

015 yili igerisinde FED ile birlike faiz arfisinin bek-

lenildigi diger bir tlke Ingiltere'ydi. Ingiltere Merkez
Bankasi Bagkani Carney'in yil igerisinde yaptg agikla-
malara bakiigimizda en azindan bir defa olsa faiz artr-
si beklentisi hakimdi. Ancak Cin ile yapilan ficaretin bo-
zulmasi ve mal fiyatlarinda yasanan ciddi disislerin ar-
dindan Ingiltere Merkez Bankas! faiz konusunda geri
adim atmak zorunda kaldi. Baskan Carney ise yil sonu-

na dogru yaphi@r agiklamalarda faizlerin 2016 yilinin or-
tasina kadar ertelenebileceginin mesajini verdi. Ozellikle
Gin'de yasanan ekonomik soguma, Ingiltere’nin gelik ve me-
fal ihracatini olumsuz yénde etkiliyor. 2016 yili igerisinde
Cin'de sogumanin devam edecek olmasi Ingiltere ekonomi-

sini negatif etkilemeye devam edebilir. Bu yiizden bu yil igeri-
sinde de ingiltere Merkez Bankasi'ndan kisa vade de yeni bir
faiz arhisi gérme ihtimalimiz oldukga dijsik.

Grafik Kaynak: fradingeconomics.com
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MARRO

4 | TCMB FAIZ ORANI

urticinde faiz tartismalar yil boyunca

devam etti. Ardarda yasanan segim
baskisi, ekonomiyi olumsuz etkilerken, en-
flasyon tarafinda kur bazli yasanan yik-
seliste dikkat ceken ekonomik veriler ara-
sinda yer aldi. Yilin son aylarina girildi-
ginde FED'in faiz artirmasiyla birlikie Mer-
kez Bankas! iizerindeki faiz artisina yéne-
lik baski giderek artti. Ancak Erdem Basgi
ve ekibi piyasalarin foparlanacagr umu-
dunu korudugunu belirerek, faiz tarafinda

herhangi bir degisiklige gitmedi. Ancak as-
gari Geretin 1.300 TL ‘ye cikarimasi, yeni zamlarin gelme-
si ile birlikte enflasyon tarafinda yikselen trendin devam et-
mesi Merkez Bankasi'nin sikilastiner politikaya itebilir. Muh-
temelen ilk aylarda Merkez, ani bir karar vermeyip piyasa-
lani izlemeye devam edecektir. Ancak yurtdisi piyasalarda
yasanabilecek bir olumsuzluk Merkez Bankasi'nin faizler ko-

015 yili haziran segimlerinin ardindan Tir-

kiye'de enflasyon oranlannda yikselis fren-
dinin yasanmasi dikkat gekti. Yilin son enflas-
yon rakamlarina baktigimizda 2015 Aralik ayi
oraninin yizde 8,81 seviyesine kadar yiksel
mesi tedirginlik yarathi. 2016 yili itibariyle as-
gari Ucretin artmasi ve yeni zamlarin gergek-
lesmesi enflasyon oranlarini bir mikfar daha yu-
kar seviyelere tasiyabilir.

Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimeisi
Mehmet Simsek ise son yapmis oldugu agiklo-
mada, asgari icretin enflasyona yansimasinin yiizde 1,1-
2,1 arasi olabilecegini belirtmesi, rakamlarin ¢ift hanelere
ulasabilecegini gésteriyor. Bu yizden Subat ve Mart ayla-

nusunda yeni bir karar vermeye itebilir. 2016 yili igerisinde en-
flasyon baskisinin artmaya devam etmesi ve kredi tarafinda
da maliyetlerin artmasiyla birlikte fonlama faiz oranlannin yik-
selecedi beklentisini de kathigimizda Merkez'in faiz artinm si-
recine baslayacagini disiniyoruz.

Grafik Kaynak: fradingeconomics.com

|5 | TORKIYE ENFLASYON ORANI

n itibariyle yurtiginde enflasyon oranlaninda yeni zirveler gér-
memiz olasi gézikiyor.
Grafik Kaynak: tradingeconomics.com

(6 | ABD ENFLASYON ORANI

FED'in faiz kararini etkileyebilecek en
dnemli ekonomik veri ABD enflasyon ra-
kamlari olacak. Son agiklanan rakamlara
gore yillik enflasyon orani yiizde 0,5 sevi-
yesinde gergeklesmisti. FED faiz toplantisi
éncesinde enflasyon oranlarinda yasanacak
bir toparlanma yine takip edilecek. FED,
yizde 2'lik enflasyon hedefini korumaya de-
vam ediyor. Ancak Baskan Yellen'in son fop-
lantisinda belirtigi gibi 6nemli olan enflas-
yon oranlarinda devam eden yukar yénli
bir ivmelenmenin sirmesi.

Emtia fiyatlaninda (6zellikle petrol) di-

sUslerin sirmesi, enflasyonun yitkselecegine yonelik bek-
lentilerin dniinde en biyik engel teskil ediyor. Mal fiyat-
larinda kalici bir toparlanma gérmedigimiz middetce

ABD enflasyon verilerinde yikselisin sirme ihtimali disik bir

olasilik diyebiliriz.
Grafik Kaynak: tradingeconomics.com
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EURO ENFLASYON ORANI

IA\\s/rupc'dc deflasyonist baski 2016 yili igeri-
inde de gérilmeye devam edebilir. Son
agiklanan rakama bakigimizda yillik bazda yiz
de 0,2 oldugunu gérilyoruz. ECB'nin uygulamis
oldugu genislemeci para politikasinin etkileri az
da olsa enflasyon izerinde hissedildi. Ancak ro-
kamlarda istenilen yiikselis heniiz gérilmedi. Em-
tia fiyaflarinda disiisin devam etmesi halinde Av-
rupa tarafinda tekrardan deflasyonist baskilart his-
sedebiliriz. Draghi ve ekibinin para politikasinda
yeni hamleler gergeklesmedigi middetge enflas-
yon rakamlarinda yikselis zor gériiniyor. Bu yiiz
de Avrupa’da 2016 yili igerisinde takip edilme-
si gereken en nemli verilerin baginda yine en-
flasyon oranlan gelecek.

Grafik Kaynak: tradingeconomics.com

3 ABD ISSIZLIK ORANI

015 yili igerisinde FED'in hedefledigi rakama

ulasabildigi en énemli veri issizlik oraniydi.
FED'in yiizde 5, 1'lik hedefini de asan son issizlik
verisi rakamlanina baktigimizda, yizde 5,0 ola-
rak agiklandigini gérdik. 2016 yili icerisinde ise
merak edilen soru issizlik rakamlan 2007 krizi én-
cesinde ulagilan yizde 4'lik seviyelere kadar tek-
rar inebilecek mi? Cin'de yasanan durgunlugun
2016 yilinda da devam edecegi beklentisini gz
dniine alirsak yizde 4'e kadar dilsecek bir issiz-

lik verisi tahmini oldukga iyimser olacaktir. Bu yiz- : :

den yilin genelinde issizlik rakamlarinda yeni di- f
susler géremeyebiliriz. Yilin ilk aylarinda ise d&- D D
nemsel etkinin yaratacagi durumu da géz &niine _ _ L S

aldigimizda bir mikiar yikselis beklenebilir.
Grafik Kaynak: tradingeconomics.com

B ABD ISM IMALAT ENDEKSI

BD ekonomisinin sorun yasadigi ekonomik

verilerin en &nemlisi, imalat farafi. imalat en-
deksinin en Gnemli géstergesi ise ISM imalat. Bu
verinin 2015 yili trendine bakhgimizda genel
olarak asagi yénlii oldugunu belirtebiliriz. Ozel-
likle yaz aylaryla birlikie Cin ekonomisinde ya-
sanan sorunlarin artmaya baslamasi, endeksteki
dusisiin yil sonuna kadar devam etmesine neden
oldu. Son agiklanan kasim ayi verilerinin ise 50
seviyesinin altinda kalarak 48,6 agiklanmasi ne-
gatif bir gésterge.

ISM endeksinde rakamlarin 50 seviyesinin
altinda kalmasi, ilkedeki ekonomik ticaretin dur-
gunluk diizeyine gegtiginin isarefi olarak algila- —
nabilir. Global ekonominin sogumaya devam etmesi ve birlikte 2016 yilina ISM endeksi diisiisle baslayabilir.
dzellikle yilin ilk aylannda mevsimsel etkinin gérilmesiyle Grafik Kaynak: investing.com
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Forex'te once

deneyim kazanin

Yeni bir stiriiciiniin ralli yapmasi ve yeni mezun doktorun
ameliyat yapmasi ne kadar yanlissa, forexi yeni 6grenen birinin
piyasada islem yapmasi da o kadar yanlis. SPK, merkezi demo
platformu ile yatirrmcinin forex piyasasinda yatirom yapmadan énce
deneyim kazanmasini istiyor. Bu canli deneyim 6ncesinde ise IKON
Forex Rehber ile piyasa ve forex bilginizi artirabilirsiniz.

urk Dil Kurumu deneyimi “bir kimsenin belli

bir stirede veya hayat boyu edindigi bilgilerin
tamami” olarak tanimladi. Bir baska acidan
bakacak olursak deneyim “yogurdu tfleyerek
yemek degil, hangi stite iflemek gerektigini
bilebilmektedir”. Hayatin akisinin alabildigine
hizlandig1 giintumiizde, bilginin en buyuk
tamamlayicisi deneyim haline geldi. Hani derler
ya “cok gezen mi daha ¢ok bilir ¢ok okuyan mi1”
iste tam o hesap.

Simdi gelelim forex islemlerinde “deneyim” ne
anlama geliyor ve de ne 6nem arz ediyor. Bir
kere, ilk 6nce Sermaye Piyasast Kurumu’'nun cok
yakin zamanda uygulamaya sokacag1 “merkezi
demo platformu”nu giindeme getirmemiz
gerekiyor. Bunun ne kadar yerinde ve de
zamaninda bir is oldugunu bir érnekle anlatacak
olursak;

“Teorik sinavlardan tam notla gecen bir
stirticii adaymin hemen sirticti koltuguna
oturtulup ralliye katilmasinin istenmesi, ya da
yine sinavlardan tam notla gecen bir tip
o6grencisinin ameliyathaneye sokulup by-pass
operasyonu yapmasinin istenmes,i ne kadar dogru
olursa, ‘forexi 6grendim’ diyen bir yatirnmcinin
da hemen gercek ortamda islem yapmasinin
istenmesi, ayni oranda dogru olacaktir.”

Iste aynen boyle bir ortamda, SPK olaya el
koydu ve de “merkezi demo platform™nda islem

yapip gerekli deneyimi kazanmayan yatirimcilara
gercek ortamda hesap acilip islem yaptirilmasina
yasak getirdi. Artik bundan sonra Turkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin olusturacag: platformda islem
yapip deneyim kazanmadan hicbir yatirimciya
arac1 kurumlarda hesap acilamayacak. IKON
Menkul olarak bu uygulamanin tam zamani ve de
yerinde geldigini diistintiyor ve de ytizde 100
destekliyoruz.

Bu canli deneyim 6ncesinde, mutlaka almanizi
tavsiye ettigimiz piyasa ve forex bilgisi icin de size
IKON FOREX REHBERI'ni sunuyoruz. Sizin icin
titizlikle hazirlanmis olan bu rehberde aradiginiz
tam bilgileri bulacaksiniz. Tek yapmaniz gereken
akilli telefonunuza bu sayfadaki kare kodu
okutmak ve de gelen linke tiklamak. Bakin giris
kisminda nasil tanitilmis IKON FOREX REHBERI;

Bu rehber IKON Menkul’ {in uzman ekibi
tarafindan “Forex Islemlerinizde” size yol gosterici
olmasi icin hazirlanmistir. IKON Menkul, Turkiye
Sermaye Piyasasi’nda hizmet anlayisi ile farklilik
yaratmak amaciyla kurulmustur. IKON Menkul’a
diger arac1 kurumlardan ayiran en 6nemli 6zellik,
musterilere verilen hizmet kalitesindeki yeni
standartlardir. Kurum olarak, bireysel musterilerin
de profesyonel yatirimcilar kadar piyasa bilgilerine
ve analizlere erisim imkan1 olmas1 gerektigine
inaniyoruz. Bu baglamda, musterilerimize daima
detayl ve giincel bilgiler sunmay1 gorev biliriz.
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Gelin kiictik bir tur atalim ve de b_akahm neler
neler var bu IKON FOREX REHBERI’nde:

ICINDEKILER (1.CILT)

1. Bolim

Piyasa Kavrami 5

Piyasa Nedir? 5

Finans Piyasalar: 5

2. Bolam

Forex Piyasasi 7

Forex Nedir? 8

Kaldirach Alim Satim Islemleri 8

Déviz Paritelerl 9

Turkiye’de Forex’in Gelisimi 9

Forex Piyasasinin Avantajlar 10 Kare Kodu Telefonunuza Okutun

Forex’i Etkileyen Temel Faktérler 11 Forex Rehberi Adresinize Ucretsiz Gelsin!

Islem Yaparken Dikkat Edilmesi Gerekenler 13

Forex Piyasasinda Sik Yapilan Hatalar 14

3. Bolam

Forex’in Temel Kavramlari 19 6. Bolim

Para Birimi 19 Analiz Yontemleri 38
Baz Déviz/Karsit Doviz 19 Temel Analiz Verileri 38
Als Fiyatu (Bid)/Sats Fiyat (Ask) 19 Teknik Analiz Verileri 41
Alis Yapmak/Satis Yapmak 19 Grafik Cesitleri 41
Pip-Pipa 19 Destek ve Direng 44
Point 20

Uzun Pozisyon/Kisa Pozisyon 20 ICINDEKILER (2. CILT)

Kar -Zarar Hesaplama 20 7. Bolim

Varlik/Bakiye 20 Formasyon Turleri 02
Marjin (Gerekli Teminat) 20 Omuz Bas Omuz Formasyonu 04
Spread 21 Ters Omuz Bas Omuz Formasyonu 05
Lot-Mini Lot 21 Ikili Tepe Formasyonu 06
Serbest Teminat/Kullanilan Teminat 21 Ikili Dip Formasyonu 07
Kaldirac-Kaldira¢ Orani 21 Uglii Tepe ve Dip Formasyonlari 08
Margin Call 21 V Formasyonlar1 09
Swap 21 Canak ve Ters Canak Formasyonlari 10
Parite 22 Bosluklar 10
Emirler 22 Uggen Formasyonlari 12
Scalping 22 Takoz Formasyonlar1 16
Hedging (Korunma) 22 Bayrak ve Flama Formasyonlari 18
Stop Out 22 Matematiksel Yontemler 20
Emirler 22 Osilatorler 20
4. Bolim Momentum 20
Islem OrneKkleri i 26 Relatif Gug¢ Endeksi (RSI) 21
EUR/USD Islem Ornegi 26 Stochasic Oscillator 21
USD/TRY Islem Ornegi 27 MACD 22
Altin Islem Ornegi 28 Indikatorler 23
6. Bolam Hareketli Ortalamalar 24
Doviz, Altin ve Petrol Fiyatlarini Parabolic Sar 25
Etkileyen Faktorler 31 ADX 25
Doviz Kurunu Etkileyen Faktorler 31 Bollinger Bands 25
Altin Fiyatlarinmi Etkileyen Faktorler 33 Teknik Analizde Uyumsuzluklar 27
Petrol Fiyatlarini Etkileyen Faktorler 35 Forex Terimleri 28
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fAinaliz
DOLAR/TL

2016 giindemi’

asim aymin son haftasinda Rusya ile

Kyasanan gerginligin ardindan aralik

ayinda gozler FED’e cevrildi. Araligin

ilk haftasinda ac¢iklanan ABD verileri

genel anlamda karmasik olarak
algilansa da FED’in yakindan takip ettigi Tarim
Dis1 Istihdam ve UFE beklentilerin tstiinde artis
gosterirken, TUFE beklentiler dahilinde geldi.
Buna ilaveten ABD ekonomisi hakkinda fikir
veren 6nemli veriler olan Uretim PMI'1, Cekirdek
Perakende Satslar ve Insaat Izinleri beklentilerin
ustiinde gelirken, issizlik Oram yuzde 5 ile ideal
seviyede kalmaya devam etti. FED Baskani Janet
Yellen basta olmak tizere FOMC fiyelerinin
c¢ogunlugunun faiz artirnmini desteklemesi
sonucunda 10 y1l boyunca stiren genisleyici
politikanin ardindan Aralik toplantisinda
beklenen faiz artirimi geldi.

MB SABIT KALDI

FED’in faiz artirmasi beklentiler dahilinde
gelismekte olan tilkelerin para birimlerinin deger
kaybetmesine yol acti. Buna karsilik, FED’in faiz
artirimi 6ncesinde TC Merkez Bankas1 Baskani
Erdem Basci, gereken midahalenin aninda
yapilacagini belirtmis, para politikasini

sadelestireceklerini ifade etmisti. FED’in faiz
artirimina gitmesinin ardindan Merkez Bankasi
politika faizine dokunmayarak yiazde 7,50
seviyesinde birakt.

Secimlerin ardindan gucli sekilde Hukimet
kuran AK Parti, basta asgari licret olmak tzere
vaatlerini yerine getirmek icin ¢alismalara basladi.
Diger reformlar, genel olarak olumlu algilanirken
asgari Ucret konusunda htkimet ile isveren
arasindaki cekisme olumsuz algilandi. Son olarak
asgari ucretin bin 300 TL’ye cikartilmasi
kararlastirildi ve bu paritede yukselise yol acti.
Merkez Bankasi’nin bagimsizlig1 ve baskanlhik
sistemi, piyasalarin olumsuz yorumladig: iki
o6nemli haberdi.

GUNDEM YOGUN

Dolar/TL paritesinde, aciklanacak olan FED
toplant1 tutanaklarindaki detaylar 6nemli bir yere
sahip. FED’in 2016 icerisinde kac kere faiz
artiracagl ve bu artisin ne kadar gerceklesecegi
hentiz bilinmiyor. Bu tutanaklarda bu konuyla
alakali ipuclar1 gorilebilir. ABD Tarim Disi
istihdam, i§sizlik ve TUFE/UFE verileri yakindan
takip edilmeli. Bu verilerdeki toparlanma ya da iyi
durumun korunmasi, ABD tarafinda yeni bir faiz

artis ihtimalini

= UZOTRY.Daly 33815 L0343 LRI 20070

== | kuvvetlendirecektir,
Turkiye tarafinda Rusya

"ng/ﬂ:m” Krizi'nin gidisati, Yeni Merkez
@q/-mﬁ -t | Bankasi Baskani’nin kim

| olacag1 ve ekonomik durusu,

MB’nin deger yitirmeye

devam eden TL’ye ve

Tl

24 | YUkselen enflasyona kars
@ | fajzlerde diizenleme yapip
vapmayacagl, yeni anayasa ve

FILLE I Mosgen (34 105048

baskanlik sistemi tartismalari
ve Ortadogu’daki
» karisikliklara karst alacag:
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tutum takip edilecek.

Son giinlerde 30 giinlisk iissel hareketli ortalamanin izerine ckan dolar/TL, kisa vadeli yiikselis kanalinn st bandina vlast. Bu
yiikselislerde paritenin ana trend destekleyicisi olan 100 giinliik iissel hareketli ortalamanin izerinde olmasi da etkili oldu. Yeni yilin
baslamasiyla birlikte diger paritelerde oldugu gibi islem hacimlerinde de artis goriildi. Yikselislerin devaminda daha 6nce kirmay:
denedigji 3.0700 fiyat seviyesi direnc olarak takip edilebilir. Bu seviyenin kinlmasi durumunda yiikselis trendinde onemli bir esik
astlacaktir. Aksi durumda fiyat disiisleri kuvvetli bir direncten giic almis olacak. Olasi geri cekilmelerde 2.9000 Gnemli destek.
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EURO/DOLAR

Baharda FED'den
faiz artirimi gelebilir

Ylm son ay1 Euro/dolar paritesi i¢in
hizli basladi, ancak Noel ve yeni yil
tatilleri yatirimecilar yavaslatti. Aralik ay1

boyunca pariteyi etkileyen en 6nemli

makroekonomik gelismeleri siralarsak
Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) faiz karar1 ve FED’in
faiz artirim karari diyebiliriz. Bunlara ek olarak,
ABD Tarim Daisi Istihdam verisinin tahminlerin
uzerinde gelmesi ve 22 Aralik’ta tictinct ceyrek icin
aciklanan ABD GSYIH verisinin daha dustge revize
edilmesi, paritede volatilite yaratan gelismeler oldu.

ECB MEMNUN ETMEDI

3 Aralik’ta ECB Yonetim Konseyi, aralik ay1 faiz
toplantisini gerceklestirdi. ECB Baskan1 Mario
Draghi’nin 6nceki toplantilarda isaret ettigi gibi bu
ay faiz kararlarinda degisiklik olup olmayacag:
merak konusuydu. Mart ayinda agiklanan parasal
genisleme programinin ardindan enflasyon seviyesi
bir ttrli istenen seviyelere yikselmeyince, ECB’nin
tesvik programim genisleterek 60 milyar Euro’luk
yeni bir alim aciklayacagi bekleniyordu.

Ancak beklendigi gibi olmadi. ECB mevduat
faizini yuzde -0,2’den ytizde -0,3’e dusurdi. Bunun

yani sira, politika faizini ve marjinal bor¢ verme faizini
ayni seviyede birakti. Uluslararasi piyasalar, parasal
genislemenin artirilmasini ve mevduat faizinde daha
fazla indirime gidilmesini bekliyordu. Aksi olunca,
yatirimcilar Euro’nun artik yeniden degerlenebilecegi
distincesiyle alima gecti. Euro/dolar paritesi, 24
Agustos’tan bu yana en hizli ylkselisini gosterdi.

FED FAiZ ARTIRDI

Diger yandan, FED zor zamanlarin asilmasindan
sonra para politikasinda normallesmeye gideceginin
isaretlerini vermeye baslamisti. FED Baskani Janet
Yellen yaptig1 konusmalarda doért d6nemli unsurun
uzerinde duracaklariin altini cizdi: i§sizlik, istihdam,
Buiyime ve Enflasyon. Yellen’in 2 Aralik’ta yaptigi
konusmada, ekim ayiyla birlikte gelen verilerin FED
beklentileriyle uyumlu oldugunu ve faiz artist i¢in ¢ok
fazla beklemenin riskli oldugunu belirtti.

16 Aralik Carsamba gtini tiim yilin en 6énemli
FOMC toplantis1 sona erdi. Toplantidan beklentileri
yaniltmayacak sekilde faiz artirim karari ¢ikti. 2006
yilindan bu yana ilk kez alinan bu kararda FED
Federal Fon Hedef Orani’m1 25 baz puan artirarak
yuzde 0,25-0,50 araligina yukseltmis oldu. FED

Bagkani Janet Yellen’in durum
degerlendirmesi yaptig1 basin
toplantisindaki hem gtivercin hem
sahin aciklamalari, Euro/dolar
paritesinin haftanin en yuksek
seviyesini gormesinin ardindan ayni
hizla satisa geri donmesine neden
oldu. Yellen konusmasinda ABD
ekonomisinde olagantuisti bir
doénemin artik sonuna gelindigini
belirtirken, bundan sonra atilacak
adimlarin kademeli faiz artist
olacaginin altini ¢izdi. Piyasalar,
FED’in faizleri artirmasini ihtimaller
dahilinde bekledigi i¢in sert tepki

Eur1/dolar paritesi 1.0500 seviyesini test etmesinin ardindan 1.1050 direncine dogru
tepki hareketini gerceklestirdi. Sonrasinda 1.0800 destegjinde de tutunamayarak
1.0700 kadar geri cekildi. Oniimiizdeki giinlerde fiyatlarin 1.0800 iizerine tekrar
akamamas halinde diisiis trendi giic kazanabilir. Destek olarak ilk etapta 1.0670

seviyesi dikkat cekerken, ana destek ise 1.0500 olarak takip edilebilir.

gostermedi ve bu gelismeyi bir
bakima hizh “tiiketti”. Vadeli kontrat
traderlarina yapilan bir ankette
nisan aymnda gelebilecek yeni bir faiz
artirimina ytizde 47 olasihik
verdikleri ortaya cikti.
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finaliz
ALTIN

Altin diisme ediliminde

in ekonomisinin bir soguma Faiz kararinin ardindan alunda yeni bir trendin mi
donemine girdigi endisesi gtincel olusacagi yoksa dustiis trendine devam mi edecegi

problemlerden biri olarak kalmaya devam takip eden gunlerde ortaya cikacak.

ediyor. Genel anlamda olumlu bir donem

geciren ABD ekonomisi ise faiz artirnmina GUVENLI LIMAN
hazir oldugunun kuvvetli ipuclarini veriyor. FED Altin uzun vadeli diistis trendinden kuresel
baskanlarinin ABD ekonomisinin giicli oldugunu piyasalardaki likidite azalmasi ve FED’in
vurgulamalar1 da bunu kanitlar nitelikte. politikasindaki degisiklik sebebiyle hentiz ¢ikamad.

Gecen ayin alun agisindan en énemli konusu Ancak yer yer giivenli liman talebiyle kisa vadeli
FED’in faiz karariydi. FED’in ekonomik gidisati alimlara maruz kalabiliyor. Nitekim Suudi
parasal genislemeyle destekleme kararinin ardindan Arabistan’in Sii din adam1 dahil 42 kisiyi idam
10 yil gecti. Bu stire zarfinda FED faiz seviyesini ytizde etmesi, gerginligi artirdi. Takip eden gunlerde
0,25’e kadar indirdikten sonra bu seviyede sabit tuttu. Iran’da ¢ikan tepki gosterilerinde Suudi Arabistan
Aralik ayinda ise faizi 25 baz puan artirdi. 25 baz biiyiik elciliginin yakilmasiyla Suudi Arabistan basta
puanlik bir artis olduk¢a énemsiz diizeyde gozikse olmak tzere Bahreyn, Sudan ve Birlesik Arap
de FED’in politikasinin degistiginin, genisleyici Emirlikleri, Iran ile diplomatik iliskilerini kesti ya da
politikadan vazgecildiginin gostergesiydi. Bu 2016 ve seviyesini dustirdii. Bu durum halihazirda ISID ile
2017 yillart icerisinde FED’in birden fazla faiz kaynamakta olan Ortadogu kazaninm daha da
artirimi ve yuzde 2 faiz oranina ulasmasinin ilk adimi kizdirmis oldu. Alun, bu olayin ardindan ocak
anlamina geliyor. ayindaki ytikselisini tictincti gine tasidi.
Dolara endeksli altin, bu gidisat1 2011’den bu

yana fiyatlayarak, 1,920 fiyat seviyelerinden 1,040 fiyat NELERI TAKIP EDECEGiZ?
seviyelerine kadar geriledi. Aralik ay1 da bu Ocak ayinda aciklanacak FED tutanaklart ABD’de
gerilemenin énemli bir seviyeye ulasug bir ay oldu. 2016’da gelecek faiz hakkinda tyelerin tutumu ile

ilgili fikir verebilir. ABD’de
=2 gciklanacak olan beklenti tizeri
¢l Tarim Disi Istihdam ve diger
oncul gostergeler, FED’in faiz artis
ihtimalini kuvvetlendirecektir ve
sae| altinl da dogrudan etkileyen
== oelismeler olarak takip edilebilir.
Cin ekonomisinin gidisat1, 6nemli
bir altin ithalatcis1 olmasi ve
ww| Klresel ekonomiyi etkileyebilecek
ws|  Olcekteki ekonomisi sebebiyle
e = @='| Onemli bir yer tutuyor. ABD,

. S B Hindistan ve Cin’in altin
I stbbsdstT
il " |

ALLISD.Daky "a' ‘588,50 D750 1085.60

uie

uns

| S (. | ithalatlart ve Merkez Bankalari’nin
H ‘ (e altin rezervleri, alun tiiketimi

hakkinda fikir verebilir.

120 giinliik iissel hareketli ortalamanin altinda bulunan altin, diisiisine devam ediyor. Bu diisiisler kisa vadede 30 ginliik issel
hareketli ortalama ile baskilaniyordu. Yeni yil ile iran-Suudi Arabistan gerginligi, altmin 30 ginlik issel hareketli ortalamanin
iizerine ckmasim sagladi. Bu seviyenin izerinde kalmasi, alimlar icin Gnemli bir destek olusturabilir. Bollinger bantlarinin dar
seyretmesi, gelebilecek sert hareketlerin isaretcisi olabilir. Sari metal, vzun vadeli diisiis kanalimin icerisinde hareketlerine devam
ediyor. RSI gostergesinde yiikselisler goriilirken yeni yilda altin islem hacimlerinde diisiis devam ediyor. Yiikselislerin devaminda
altinda 1,102 dolar /ons fiyat seviyesi takip edilebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 1,045 fiyat seviyesi dnemli bir destek.
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PETROL

Petrol diisiis
trendinde

uistist durdurulamayan petrol

Dﬁyatlarl, ekonomisinin 6nemli bir

kismi1 petrol ihracatina dayanan tlkelerin

belini bukiyor. Durum bdyle olunca,

petrol Ureticisi tlkelerin toplanti yapmasi
kacinilmazdi. Nitekim, OPEC tyesi tilkeler 4
Aralik’ta Viyana’da toplanip, petrol fiyatlarindaki
distst durdurmayr gérasme karari aldilar. OPEC
toplantisindan somut bir ¢6ziim 6nerisi ¢ikmad.

Aralik aymnin petrol fiyatlarini etkileyen en

6nemli gelismesi olan OPEC toplantisinin
ardindan petrol fiyatlar1 daha da satis géordi. OPEC
uyelerinin arasindaki anlasmazhga ek olarak,
OPEC’ten kuresel arz fazlasi sorununu
kortikleyecek haber geldi. OPEC, Kasim ayindaki
uretim seviyesindeki artisi acikladi. 2016 ile birlikte
Iran’a uygulanan yaptirimlarin kaldiriliyor olusu,
kuresel arz fazlasi sorununun biiyliyecegine iliskin
endiseleri artiran bir diger gercek. Iranl yetkililer
de bu durumla alakali iddiali a¢iklamalarini
esirgemedi.

OPEC RAPORU

10 Aralik Persembe gtini OPEC Kasim ayina
iliskin “Petrol Piyasas1 Raporu”nu yayinladi.
Rapora goére, OPEC’in ham petrol tretimi bir
onceki aya gore gunlik 230 bin varil artarak 31.7
milyon varile ¢ikti. Bununla birlikte, OPEC
ulkeleri icinde kasim ay1 boyunca tretimi en ¢ok
artan ulkeler Irak, Angola ve Kuveyt olurken,
Nijerya, Libya ve Suudi Arabistan’in petrol tiretimi
azaldi. OPEC raporu, petrol stoklarindaki artistan
kaynaklanan kuresel arz fazlas1 sorununun
ontmuizdeki giinlerde azalmayacagini ve disen
petrol fiyatlarinin hentiz dip seviyelerini
goérmedigini gostermis oldu.

iRAN AGRESIF DONUYOR

Iran’in Birlesmis Milletler Guivenlik Konseyi
(BMGK) tuyesi bes tilke ve Almanya ile nikleer
miizakerelerde anlasmaya varmasi sonucu Iran’a
uygulanan ambargolarin petrol ihracatini da
kapsayan onemli bir kisminin 2016 itibariyla
kaldirilacagi duyuruldu.
Diinyanin en buyik 5’inci
Petrol ihracatcisi olan Iran,
2016’da ambargolarin
kalkmasiyla yeniden dénecegi
uluslararasi petrol
piyasalariyla ilgili iddiall
aciklamalarda bulunmaya
basladi. 2015 yil1 sonlarina
dogru Iran Petrol Bakani
Bijan Namdar Zanganeh,
onceliklerinin petrol
ihracatin1 yaptirimlar éncesi
seviyelere yukseltmek
oldugunu soyledi. Bu

ABD ham petrol fiyati ekim ayindan bu yana devam eden diisen
trendinde. Fiyatlar diisen kanal bandinin iizerini asmak istemesine karsin
heniiz basarih olamadi. Fiyatlarm kanal orta bandina gelmesi ile birlikte
34.00 seviyesi ilk destek. Bu destek seviyesinden tepki alimlari gelebilir.

Ancak genel goriniim giiclii bir sekilde asagi yoniinde devam edecegini

gosterdigi icin tepki alimlarmin simrh kaldigim gorebiliriz. 34.00

seviyesinin kinlmasi halinde 30.00 dolarda bulunan kanal alt bandina

aciklamanin ardindan Ulusal
Iran Petrol Sirketi Baskan1 Rokneddin
Javadi, yaptirimlarin kalkmasiyla
beraber petrol ihracatinin ginlik 500
bin varil artirilmasinin planladigin
belirtti. Bu haberler, kturesel arz
fazlas1 endiselerini tekrar giindeme
getirince Crude fiyatlar1 ii¢ haftanin
zirvesinden dustu.
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15 SORUDA FX

1. Finans diinyasinda herhangi bir varligi belirli bir vadede
veya vadeye kadar, belirli bir miktarda, belirli bir miktardan alma
veya satma hakki veren sézlesmelere ne denir?

a) Opsiyon [ b) Forex L]

c) Leasing [J d) Factoring [

2. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii’niin kisaltmasi
asagidakilerden hangisidir?

a) FED [ b) AMB [

c) OPEC L] d) IMF L]

3. Alicinin hakkini satin aldigi tarih ile vade sonu arasindaki
herhangi bir zaman diliminde kullanabilecegi opsiyon tiirii
asagidakilerden hangisidir?

a) Avrupa Tipi Opsiyon [ ] b) Uzakdogu Tipi Opsiyon []

¢) Asya Tipi Opsiyon [ d) Amerika Tipi Opsiyon [

4. Makroekonomik gelismeler arasinda yatirnmcilarin dikkatle
takip ettigi ABD’den aciklanan Tarim Disi istihdam verisi biiyiik
cogunlukla hangi tarihte aciklanir?

a) Her ayin ilk Pazartesisi

b) Her ayin ilk Cumasi

c) Her ayin ikinci Cumasi

d) Her ayin Ugiincli Carsambasi

O o0dd

5. Hangisi emtia degildir?
a) Seker [ b) Kakao [
c) SP500 [ d) Altin [

6. Asagidakilerden hangisi forex platformlarinda kullanilan
grafik cesitlerinden degildir?

a) Mum Grafikleri

b) Daire Grafikleri

c) Bar Grafikleri

d) Cizgi Grafikleri

OO0on

7. CDS neye denir?

a) Banka tarafindan musteriye verilen kredinin siniri L]
b) Kar ve zarardan sonra serbest kalan tutar L]
c) Yatinmecilarin alis yapmaya istekli olduklari fiyat [
d) Borglarin 6denmemesine karsilik bir sigorta maliyeti [

8. Acilacak veya acilmis olan bir pozisyona, 6n goriilen karin
olusmasi icin gereken fiyat adiminin girilerek beklendigi emir
sistemi asagidakilerden hangisidir?

a) Stop Loss ]

b) Take Profit [

c) Sell Limit ~ [J

d) Buy Limit [

9. Valor neye denir?

a) Bir islem igin énceden belirlenmis tarih araligi siresi [

b) Tezgah Ustii piyasa [

c) Doviz cinslerinin veya islem yapilan para ciftinin hesaplarin
takasinin yapildigi tarin [

d) Acik pozisyona ait kar ve zararlarin bakiyeye yansitiimasi
sonucu hesapta bulunan para []

10. Forexle ilgili asagidakilerden hangisi yanlis bir bilgidir?

a) Forex organize bir piyasadir. [

b) Belli bir tiirden dévizin veya emtianin birbirleri karsiliginda
gergeklestirilen alim ya da satim islemlerine forex denir. []

c) Forex islemlerinin en 6nemli 6zelligi kaldiraclh islemlerin
gergeklestirildigi bir piyasa olmasidir.  []

d) ingilizce “Foreign Exchange” kelimelerinin kisaltilmis halidir. []

11. Margin Call ne zaman olur?

a) Bakiyede kullanilan teminatin belli bir oranin altina kaldiginda
pozisyonun kapanmasi [ ]

b) Firma ve forex tanitimi icin misteri aranmasi [

c) Msterinin islemi onun aleyhine déndugi zaman, broker veya
dealer tarafindan aranip kendisinden ek fon talebinde bulunulmasi []

d) Belli bir fiyattan veya o fiyat altindan alim yapmak veya belirli bir
fiyattan veya o fiyat lizerinden satis yapmak istendiginde [

12. Fiyatlar genel diizeyinde siirekli diisiise ne denir?
a) Deflasyon ]
b) Develiiasyon [
c) Enflasyon L]
d) Stagflasyon [

13. Aralik ayindaki FOMC toplantisinda FED faizleri nihayet
artirdi. Peki, bundan 6nceki faiz artinmini en son hangi sene
yapmisti?

a) 2009 [
b) 2008 [J
c) 2007 [
d) 2006 []

14. Yatinmcinin kendi sermayesinin belli bir kati kadar
oraninda islem yapabilecegi sisteme ne denir?

a) Konvertibilite L]

b) Kaldirag sistemi [

c) Swap U]

d) Spread L]

15. Forexte islem birimine ne denir?
a) Lot L]
b) Swap [J
c) Marjin [
d) Spread [ |

CEVAP ANAHTARINA
www.ikonmenkul.com.tr/forextest adresinden ulasabilirsiniz.
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Opsiyon Stratejileri 2: Kelebek

Yatirimci uzun pozisyon icin Straddle’da 6deyecedi primleri
diisiirmek ya da kisa pozisyonda sinirsiz olan zarari
sinirlamak icin kelebek stratejisinden faydalanabilir.

Ancak bu sekilde kazanilacak kar da sinirlaniyor.

eknolojinin durmadan gelistigi ve her an her seyin
Tinsanlarm ihtiyaclar1 dogrultusunda olusturuldugu
glintmiizde, finansal piyasalar da buna bagh gelisiyor.
Insanlarin ihtiyaclari dogrultusunda olusturulan
sayisiz finansal Girtin ve strateji soz konusu oluyor.

Opsiyon yaz1 dizimizde gecen ay, ayn1 anda ayni
fiyattan ve ayni vadeden bir alim ve bir satim
opsiyonunun alindig1 ya da satildig ve boylece
olusabilecek ytiksek volatiliteden kar amaclayan
“Straddle” stratejisinden bahsetmistik.

Bu sayimizda ise Straddle’daki riskleri azaltmak
amaciyla kullanilan Kelebek (Butterfly) stratejisinden
bahsedecegiz. Yatirimci uzun pozisyon icin
Straddle’da 6deyecegi primleri distirmek ya da kisa
pozisyonda sinirsiz olan zarari sinirlamak icin bu
stratejiden faydalanabilir. Ancak bu sekilde
kazanilacak kar da sinirlanmis olacak.

PROFESYONELLER KULLANIYOR

Kelebek stratejisi genelde fon yoneticileri gibi
profesyonel yatirimcilarin kullandig: ileri bir opsiyon
stratejisidir. Fiyatlarda asir1 bir ytikselis veya asir1 bir
diists bekleyen ya da fiyatlarin kisa bir bantta
izleyecegini 6ngoren yatirimci kisa veya uzun kelebek
stratejisini uygulayarak pozisyon alabilir. Kelebek

stratejisi, Ui¢ seviyeden dort adet ayr1 alim veya satim
opsiyonuna girilerek gerceklestirilir. Uzun pozisyonlu
kelebek stratejisine giren yatirimc, iki adet basa bas
alim opsiyonu satar ve bununla es zamanh olarak fiyat
ucuz ve yiiksek birer alim opsiyonunda uzun pozisyona
girer. Kisa pozisyonlu kelebek stratejisine giren
yatirimcl ise iki adet basa bas alim opsiyonu alir ve
bununla es zamanl olarak fiyat1 ucuz ve ytiksek birer
alim opsiyonunda kisa pozisyona girer. Uzun
pozisyonlu kelebek stratejisinde yatirimar fiyatlarin dar
bir bantta kalmasini beklerken, kisa pozisyonlu kelebek
stratejisinde ise fiyatlarda asir yiikselis veya asir1 disis
bekler.

ORNEK ISLEM

Uzun pozisyonlu kelebek stratejisine bir 6rnek
verecek olursak; ABC adinda bir sirketin borsada ocak
ayinda 50 TL’den islem gordigunt varsayalim.
Hissenin hizh bir sekilde yukari ya da asag1
gitmeyecegini disiinen yatirimci ayni anda subat
tarihli, basa bas fiyat olan 50 TL’den 2 adet alim
opsiyonunu toplam 11 TL primle satarken; 45 TL’den
1 adet alim opsiyonunu 8 TL’ye alir ve 55 TL’den 1
adet alim opsiyonunu 3.75 TL’ye alir. Pozisyona giren
yatirimet ilk anda toplamda 0.75 TL gibi olduk¢a disiik

bir prim 6demis olur. Bu prim
ayn1 zamanda yatirimcinin bu
islemdeki maksimum zararidir.
Vade tarihinde hissenin 50 TL
olmasi yatirnmcinin maksimum
kar etmesi durumudur. Bu
durumda yatirimar 45 TL'ye
aldig1 alim opsiyonunu
kullanarak igsel degeri olan 5
TL’yi kar eder. Diger tg¢
opsiyonu ise kullanmak
mantiksiz olacagindan
bunlarin primleri kadar zarari
olur. Toplamda 0.75 TL prim
odedigi icin 5 — 0.75 = 4.25 TL
kar eder.
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11 Ocak 2016, Pazartesi
Konut Baslangiclari (Ara) -

1515 CAD ¢ Onceki: 211,9K
11:30 GBP = Sanayi Uretimi (Ayhk) (Kas) -

* Onceki: 0,1%

imalat Uretimi (Aylik) (Kas) -
Onceki: -0,4%

13 Ocak 2016, Carsamba

%E

Fransa Tuketici Fiyat Endeksi

L (TUFE) (Aylik) (Ara) - Onceki: -0,2%

Federal Blitce Dengesi (Ara) -
Onceki: -65,0B

14 Ocak 2016, Persembe

=

® istihdam Degisikligi (Ara) -
Onceki: 71,4K

@ issizlik Orani (Ara) - Onceki: 5,8%

Faiz Orani Karari (Oca) - Onceki:
0,50%

i_hracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Ara) -
Onceki: -0,6%

i

ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Ara) -
Onceki: -0,4%

15 Ocak 2016, Cuma

"

New York Empire State imalat

= =

~ Endeksi (Oca) - Onceki: -4,59

& Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik)
~  (Ara) - Onceki: 0,3%

« Perakende Satiglar (Aylik) (Ara) -
=  Onceki: 0,2%

& Sanayi Uretimi (Aylik) (Ara) -

= Onceki: -0,6%

- Michigan Tuketici Beklentileri

(Oca) - Onceki: 82,7
18 Ocak 2016, Pazartesi

o Sanayi Uretimi (Aylik) (Kas) -
Onceki: -1,0%

NZIER isletme Glveni (4. Ceyrek)
- Onceki: -14%

19 Ocak 2016, Sali 26 Ocak 2016, Sall

& Almanya Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) (Aylik) (Ara) - Onceki: -0,1%

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik)

© (Ara) - Onceki: 0,4%

ABD - Martin Luther King Jr. Gunii |

11:30 Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE)

GBP' @ (Aylik) (Ara)
12:00 EUR @& f\g:af;flygrzlsg\;if:(gnomik Hissiyati
14:00 TRY @ Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani

(Oca) - Onceki: 7,50%

20 Ocak 2016, Carsamba

Almanya Uretici Fiyat Endeksi

: a 2
09:00 EUR (UFE) (Ayhk) (Ara) - Onceki: -0,2%
11:30 GBP £ issizlik Orani (Kas) - Onceki: 5,2%
: ., Imalat Satislari (Aylik) (Kas) -
13:30° CAD! ¢ Onceki: -1,1%
; ., Toptan Satislar (Aylik) (Kas) -
1530 CAD & nceki: -0,6%
17:00 CAD ¢+ Faiz Orani Karari - Onceki: 0,50%

21 Ocak 2016, Persembe

14:45 EUR @ (I;aolz;quram Karari (Oca) - Onceki:

22 Ocak 2016, Cuma

Almanya imalat Satin Alma

10:30 EUR @  Muddrleri Endeksi (PMI) (Oca) -
Onceki: 53,2

N R NTTISLENESA

11:00 EUR @ LTS!:IES??S&SI(E;?P gir]'lrclglr(ii: 53,2

11:00 EUR @  {liirier Endesl (PMih (Oca)

11:30 GBP = Perakende Satislar (Aylik) (Ara) -

Onceki: 1,7%

25 Ocak 2016, Pazartesi

01:50 JPY e ihracat (Yillik) (Ara) - Onceki: -3,3%

Ticaret Dengesi (Ara) - Onceki:

01:50 JPY e 3308

Almanya isletme Beklentileri

3 - .
11:00 EUR (Oca) - Onceki: 104,7

Almanya Ifo is iklimi Endeksi

. - =
RGOS EUR (Oca) - Onceki: 108,7

TUm GUn  Tatil Awvustralya - Avustralya Guni

27 Ocak 2016, Carsamba

19:00 EUR () Fransa'da Toplam is Arama (Ara)
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PRODIGY ile tiim yatinm araclar tek bir platformda!

Hizli, requotesuz, giivenilir fiyatlar ve derin likidite ile bir adim onde olun!

» Kullanici dostu arayuzi « Hizli islem pencereleri « Degistirilebilir ekran gériintiisi
« Piyasa derinligi « Chart analizleri « Guncel haber aKisi

2\3 PRUDIGY L4445 66 / 444 IKON ":z;r £ I§\IO|\UNL'

www.ikonmenkul.com.tr




Siz de IKON Menkul Degerler’de islem yaparak farkimizi kesfedin...
IKON Menkul'in ayricalikl diinyasi ile tanismaniz igin iste size mikemmel bir firsat!
Hemen bir gercek hesap acarak islem yapmaya baslayin,
ilk 5 gtin, 500 Dolariniz korumamiz altinda olsun!
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www.ikonmenkul.com.tr



	01_IKONX_KAPAK_OK_Layout 1
	02_on_KAPAK_ici_EKO_40
	03_iCiNDEKiLER_EKO_02
	04_05_IKON_CIFT_ILAN_EKO_02
	06_09_icKAPAK_(4)_EKO_02
	10_11_SOYLESI_EKO_02
	12_13_DOGALGAZ_(2)_EKO_02
	14_17_MAKRO_(4)_EKO_02
	18_19_FOREX_EGITIM_EKO_02
	20_21_22_23_ANALIZ_(4)_EKO_02
	24_25_TEST_OPSIYON_EKO_02
	26_TAKViM_(1)_EKO_02
	27_arka_KAPAK_ici_EKO_40
	28_arka_KAPAK_EKO_02

