
Ş�rket Genel B�lg�ler�
Ş�rket Unvanı Sabancı Hold�ng
Sektör Hold�ng

Dah�l Olduğu Ulusal Endeks XU030, XU050,
XU100

İşlem Gördüğü Pazar Yıldız Pazar
Hedef F�yat Öner� Yok
Yerl� Yatırımcı Payı 65.17 %
Yabancı Yatırımcı Payı 34.83 %
Halka Açıklık Oranı (%) 51,00
Son Kapanış (TL) 80,60
Hac�m 3.376.393.327
Kayıtlı Sermayes� (Mn TL) 3.000
Ödenm�ş Sermayes� (Mn TL) 2.100,4
F��l� Dolaşımdak� H�sse Aded� 1.117.164.008
P�yasa Değer� (Mn TL) 169.290
P�yasa Değer� (Mn USD) 4.033
Halka Açık PD (Mn TL) 2.057

Son 1 Yıl F�yat
İstat�st�kler�

En Düşük (TL) 71,70
En Yüksek (TL) 105,98
Ortalama (TL) 88,08

Ortalama İşlem Hacm� (Son 1 Ay) 2.904.494.183

Faal�yet Alanı
Ş�rket�n faal�yet konusu; sermayes�ne ve yönet�m�ne
katıldığı ş�rketler�n, aynı yönet�m ve davranış
�lkeler�ne bağlı olarak daha ver�ml�, rasyonel ve karlı,
günün şartlarına uygun ve �ht�yaçlarına cevap verecek
şek�lde ve lehte rekabet şartları yaratarak sevk ve
�dare ed�lmeler�n� tem�n etmek; planlama, üret�m,
pazarlama, mal�, f�nansman, personel ve fon yönet�m�
alanlarında gel�şm�ş tekn�klerle çalışmalarını
sağlamak; “SA” �lkeler�n� ve �majını ş�rketlerde ve taraf
olduğu yerl� ve yabancı müşterek ortaklıklarda
yerleşt�rmek ve gel�şt�rmekt�r.

B�lanço Dönem�ne Göre Anal�z�
Çeyrekl�k net satışlar yılın üçüncü çeyreğ�nde b�r
öncek� çeyreğe göre %5,43 yüksel�rken, geçen yılın
aynı dönem�ne göre �se %1,56 yüksel�şle 846,8 m�lyar
TL düzey�nde gerçekleşt�.Net kar/zararın yılın üçüncü
çeyreğ�nde b�r öncek� çeyreğe göre %61,24 düştüğü
gözlen�rken, dönemsel kar/zararın -788,7 m�lyon TL
düzey�nde gerçekleşt�ğ� görüldü.Öncek� çeyrek %6,60
düzey�nde olan FAVÖK marjı 71 baz puan yüksel�şle
%7,31 düzey�nde gerçekleşt�.Özsermaye %24,11
düzey�nde artış kaydederken, ş�rket�n özsermaye
karlılığı yıllık bazda %-0,46 düzey�nde
gerçekleşt�.Kısa vadel� f�nansal borçların kısa vadel�
borçlara oranının �se %5,30 sev�yes�nden %6,02
sev�yes�ne yükseld�ğ� gözlenmekte.

Endeks İle Kıyaslama

Ortaklık Yapısı
T�caret Ünvanı Pay Tutarı (Mn TL) Pay (%)

SAKIP SABANCI HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ 291,90 13,90
SERRA SABANCI 147,37 7,02
DİĞER 1.661,09 79,09

Öneml� F�nansal Ver�ler

  2025/09 2025/06 2024/09 Çeyrekl�k
Büyüme %

Yıllık
Büyüme %

Toplam Varlıklar (Mn TL) 3.754.510 3.467.592 2.814.221 8,3 33,4
Toplam Borçlar (Mn TL) 3.189.083 2.941.169 2.352.927 8,4 35,5
Özsermaye (Mn TL) 340.973 317.263 274.743 7,5 24,1
Madd� Dur. Varl. (Mn TL) 129.908 120.833 89.202 7,5 45,6
Net Kar (Mn TL) -789 -1.365 -14.834 - -
Net Satışlar (Mn TL) 846.837 529.236 833.809 60,0 1,6
Net Borç (Mn TL) 199.833 126.727 58.754 57,7 240,1
FAVÖK (Mn TL) 62.089 39.729 67.416 56,3 -7,9
Döv�z Poz�syonu (Mn TL) -3.144 -742 28.637 - -
FAVÖK Marjı (%) 7 8 8 -2,3 -9,3
Net Kar Marjı (%) 0 0 -2 - -
Özsermaye Karlılığı (%) 0 0 -7 - -

Sektörel Değerleme Anal�z�
H�sse PD (Mn TL) PD/DD F/K FD/FAVÖK

SAHOL 169.290 0,50 - 6,14
KCHOL 433.385 0,73 - 8,47
TEHOL 82.827 21,28 56,38 -
KLRHO 232.050 8,55 269,20 52,06
AGHOL 61.906 0,62 81,37 2,90
DOHOL 44.698 0,61 33,59 3,56
IEYHO 19.537 5,84 - 69,64
GLYHO 21.860 2,05 5,88 9,48

SAHOL PD/DD F/K

Car� 0,5 -
2025/09 0,5 -
2025/06 0,6 -
2025/03 0,6 -
2024/12 0,6 -
2024/09 0,7 43,6
2024/06 0,8 175,3
2024/03 0,7 10,3

F�nansal Değerlend�rme Raporu
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Harmancı G�z Plaza, Levent - İSTANBUL
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FAVÖK

P�yasa Çarpanları
F�yat Kazanç -
Sektörel F�yat Kazanç 20,75
P�yasa Değer� / Defter Değer� 0,50
Sektörel PD/DD 0,87
F�rma Değer� / FAVÖK 6,14
Sektörel F�rma Değer� / FAVÖK 7,30
F�rma Değer� / Net Satışlar 0,40
Sektörel F�rma Değer� / Net Satışlar 0,71

Büyüme Anal�z�
  2021/09 2022/09 2023/09 2024/09 2025/09

Net Satışlar Büyüme (Yıllık) (%) 31,29 142,89 336,73 34,60 -14,78
FAVÖK Büyüme (Yıllık) (%) 47,60 298,29 217,78 -45,16 -47,50
Net Kar Büyüme (Yıllık) (%) 64,85 316,15 -53,84 -68,61 -
Özsermaye Büyüme (%) 23,19 81,93 70,84 97,24 24,11
Net Borç Büyüme (%) -33,48 647,07 - - 240,12

Kaynak: F�nnet

Performans
Haftalık Aylık Yılbaşı

Get�r� XU100'a
Göre

Get�r� XU100'a
Göre

Get�r� XU100'a
Göre

%1,2 %1,2 -%0,9 -%1,4 %3,5 -%17,8

Özet B�lanço
M�lyon TL 2025/09 2025/06 2024/09

Dönen Varlıklar 2.179.088 2.019.771 1.636.104
Duran Varlıklar 1.575.422 1.447.821 1.178.117
Toplam Akt�fler 3.754.510 3.467.592 2.814.221
Özsermaye 340.973 317.263 274.743
Toplam Borç 3.189.083 2.941.169 2.352.927
Net Borç 199.833 126.727 58.754
Net Yab. Para Poz. -3.144 -742 28.637
Net Satışlar (Çeyrek) 277.887 263.566 287.085
EFK (Çeyrek) 12.759 10.828 6.036
FAVÖK (Çeyrek) 20.315 17.403 13.212
Net K/Z (Çeyrek) 679 1.751 -3.754

F�yat Kazanç Tablosu

F�nansal Değerlend�rme Raporu
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Araştırma B�r�m�
arast�rma@�konmenkul.com.tr

Yasal Uyarı
Burada yer alan yatırım b�lg�, yorum ve tavs�yeler� yatırım danışmanlığı kapsamında değ�ld�r. Yatırım danışmanlığı h�zmet�, k�ş�ler�n r�sk ve get�r� terc�hler� d�kkate alınarak
k�ş�ye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve h�çb�r şek�lde yönlend�r�c� n�tel�kte olmayan �çer�k, yorum ve tavs�yeler genel b�lg�lend�rme amacıyla hazırlanmıştır. Bu
tavs�yeler mal� durumunuz �le r�sk ve get�r� terc�hler�n�ze uygun olmayab�l�r. Bu nedenle, sadece burada yer alan b�lg�lere dayanılarak yatırım kararı ver�lmes�
beklent�ler�n�ze uygun sonuçlar doğurmayab�l�r. Özell�kle kaldıraçlı �şlemler�n�zde yatırdığınız para kadar kaybetme �ht�mal�n�z vardır. Kaldıraçlı �şlemlerde yatırım
danışmanlığı h�zmet� de ver�lmemekted�r. Burada yer alan yorum ve tavs�yeler, yorum ve tavs�yede bulunanların k�ş�sel görüşler�ne dayanmakta olup, herhang� b�r yatırım
aracının alım satım tavs�yes� veya get�r� vaad� olarak yorumlanmamalıdır. H�çb�r şek�lde yönlend�r�c� n�tel�kte olmayan bu �çer�k genel anlamda b�lg� vermey� amaçlamakta
olup; bu �çer�ğ�n, müşter�ler�n ve d�ğer yatırımcıların alım satım kararlarını destekleyeb�lecek yeterl� b�lg�ler� kapsamayab�leceğ� d�kkate alınmalıdır. Yatırım yapmadan önce
p�yasaların �çerd�ğ� r�skler� tam olarak anladığınızdan em�n olunuz. Web s�tem�zde yer alan b�lg� ve görüşlere dayanılarak yapılacak yatırımlar ve t�car� �şlemler�n
sonuçlarından veya ortaya çıkab�lecek tüm zararlardan IKON Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz.
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