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27-31 Ocak 2025 Haftalik Bulten

Yurt ici Piyvasalarda Fitch Ratings’in Degerlendirmesi Bekleniliyor...

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in planli takvime gore Tirkiye’nin ulke kredi notu ve kredi notu
gorinimine iliskin ilk degerlendirmesini 31 Ocak tarihinde agiklamasi bekleniliyor. Bazi anketlere bakildiginda, beklentiler
kurumun Ulke kredi notunda ve not gériiniminde degisiklige gitmeyebilecedi yoninde sekilleniyor. Kurum, 2024 yil Eyll
ayinda ulke kredi notunu "B+"dan "BB-"ye yikseltirken, gérinimini "pozitif"ten "duragan"a revize etmisti. Kredi
Derecelendirme Kuruluslarinin, planl takvime gére belirttikleri tarihlerde degerlendirmelerini agiklamama/ pas ge¢gme
ihtimalinin oldugu unutulmamahdir.

Global Piyasalar Fed ve ECB Toplantilarina Odaklandi....

Trump Golgesinde Fed ilk Toplantisini Gerceklestiriyor...

ABD Merkez Bankasi (Fed) planli takvime goére iki gin surecek toplantisi 28-29 Ocak 2025 tarihleri arasinda
gerceklestirilecek. Piyasa beklentisi, bankanin faiz koridorunda dedgisiklie gitmeyebilecedi yoninde sekilleniyor.
Banka’nin 2024 yili Aralik ayinda gergeklestirdigi son toplantisinda piyasa beklentilerine paralel faiz koridorunda 25 baz
puan indirime gitmis, faiz araligini ylizde 4,25-4,50 olarak belirlemisti. Yayimlanan, Aralik ayi ekonomik projeksiyonlarda,
bankanin federal fon oranina iliskin 2025 yili tahmini ylizde 3,4'ten yiizde 3,9'a ve 2026 i¢in ylizde 2,9'dan yuzde 3,4'e
yukseltilmigti. FOMC Uyelerinin gelecekteki faiz medyan beklentilerini gésteren nokta cizelgesi, bankanin 2025 yilinda
toplamda 50 baz puan olmak Ulzere 2 faiz indirimine gidebilecedi yoniindeki beklentileri artirmisti. Diizenlenen basin
sunumunda Fed Baskani Powell yaptigi agiklamalarda, politika su anda, faiz indirimlerinin basladigi déneme gére daha az
kisitlayici oldugunu ve 6nimizdeki surecte faiz degisikliklerini degerlendirmek icin daha temkinli olabileceklerini ifade
etmisti. Gergeklestirilecek olan yeni yilin ilk toplantisi ardindan yayimlanacak olan karar metni ve dizenlenecek basin
sunumunda Baskan Fed Baskani Powell'in aciklamalari basta ABD piyasalari olmak zere finansal enstriman fiyatlama
davraniglari Gzerinde kisa vadede oynaklhgin artmasina neden olabilir.

Gozler Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Kararinda...

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) planli takvime gére toplantisini 30 Ocak tarihinde gerceklestirecek. Piyasa beklentisi,
bankanin faiz oranlarinda 25 baz puan indirime gidebilecedi yoniinde sekilleniyor. ECB, 2024 yili Aralik ayinda
gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere paralel 25 baz puan faiz indirime giderken, mevduat faizi ylizde 3 seviyesine
cekmisti. Banka, ana refinansman faizini ylzde 3,40’tan ylzde 3,15’e, marjinal fonlama tesisini yizde 3,65’ten ylzde
3,40’a dusirmustu. Toplanti ardindan yayimlanan karar metininde, veri odakli yaklasimin devam edecedi vurgulanmisti.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christina Lagarde yaptigi agiklamada, ekonomide biiyimenin ¢cogunlukla tiketim kaynakh
oldugunu ifade ederken, ihracatta devam eden zayif seyir nedeniyle bazi sektérler rekabetci olmakta zorluk cektigini
soylemisti. Baskan, finansman kosullarinda bir gevseme oldugunu ve verilerin gelisimine bakilarak, toplantidan toplantiya
karar almaya devam edeceklerinin altini cizdi. Toplanti ardindan yayimlanacak karar metini ve dizenlenecek basin
sunumunda Lagarde’in aciklamalari ile birlikte global piyasalarda finansal enstriman fiyatlamalarinda kisa vadede
oynaklik artig gdsterebilir.
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PCE Enflasyon Gostergesi Aciklaniyor...

ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed) yakindan takip ettigi enflasyon gdstergesi olan kisisel tiketim giderleri fiyat endeksi (PCE)
Aralik ayi verisi 31 Ocak tarihinde aciklanacak. 2024 yili Kasim ayinda PCE verisi aylik bazda % 0,1 ve yillik bazda ise % 2,4
artis gostermisti. Gida ve Enerji kalemlerinin haric tutuldugu Cekirdek PCE verisinde aylik bazda % 0,1 ve yillik bazda ise
% 2,8 artis kaydedilmisti. Aciklanacak verinin seyrine bagli olarak kisa vadede finansal enstriman fiyatlamalarinda
volatilite artis gosterebilir.

ABD Enflasyon Gostergelerive FED'in Enflasyon Hedeflemesi
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Not: Grafikte, son aciklanan yillik degisim verileri kullaniimig olup PCE verileri ardindan gérsel giincellenecektir.
Kaynaklar: Fitch Ratings, Fed, ECB, Bea ve Bls
Yasal Uyar::

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirnm danigsmanhg hizmeti, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik,
yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Ozellikle kaldiracli islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragh islemlerde yatirm
danigmanligi hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériglerine
dayanmakta olup, herhangi bir yatinm aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Hi¢bir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amacglamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin
alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecedi dikkate alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin
icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve
ticari islemlerin sonuglarindan veya ortaya ¢ikabilecek tiim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.
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