


‘lKON 2025 Yilini Bekleyenler:

Trump Politikalari ve iklim Krizi

2025 Uluslararasi Piyasa Beklentileri

2024 yihini geride birakmaya hazirlanirken, hem global piyasalarda hem de yurt ici piyasalarda 6nemli
gelismeler yasandi. Elbette hem iceride hem de disarida enflasyon ve buna bagh olarak merkez
bankalarinin para politikasi kararlari 6nde yer aldi. ABD secimleri, Rusya-Ukrayna savasi, Orta
Dogu’daki ¢atismalar ve iklim krizinin etkisiyle oldukca volatil bir yil gegiren tarimsal emtia piyasasi da
diger 6nemli basliklar arasindaydi.

FED Politikalari

2025 yilinda ABD, geride biraktigimiz ceyreklerden farkli olarak faiz indirim déngustinde yeni bir faza
giriyor. FED, politika faiz oranini %4-4,25 araligina kadar dustrdd. Bu oran hald orta diizeyde
kisitlayici. Ancak FED son toplantisinda, enflasyondaki yavagslamadan siphe duyduklarini belirterek,
2025 ve 2026 yillarindaki politika faizi 6ngérilerini 50’ser baz puan azaltti.

Bu durum, piyasalari Trump’in baskan secilmesi sonrasi yasanan hareketin ardindan tekrar ABD
dolarina yoneltti. 2025 yilinda Trump politikalarinin belirsizliginden dolayi, FED’in ilk faiz indirimini
blaylk olasilikla 18 Haziran toplantisinda yapmasini bekliyoruz.

ABD Baskani Trump’in Damga Vuracag Yil Olabilir...

Ocak 2017-Ocak 2021 yillari arasinda ABD Bagkani olan Donald Trump, yeniden bagkan secildi ve 20
Ocak 2025 tarihinde ikinci kez goreve baglayacak.

Secilmis Bagkan Trump, kampanya dénemindeki séylemleriyle uyumlu olarak gd¢le muicadeleye
oncelik vermeyi planliyor. Go¢ egilimlerinin yavaslamasi veya tersine donmesi isgiici arzini azaltabilir,
istihdam seviyelerini etkileyebilir ve Gcret baskilarini artirabilir.

Baskan Trump’in 6ngérdiqu tarifeler, ticaret politikasi degisiklikleri ve potansiyel kiiresel ekonomik
ayrisma, kisa vadede enflasyonist baskilar yaratabilir. FED’den ilk faiz indiriminde agirhk beklentimizin
Haziran toplantisi olmasinin sebebi de budur. Ancak ekonomik biyume tzerindeki uzun vadeli etkiler
bu politikalarin kapsamina ve uygulanmasina bagli olacaktir.

Borsa Balonunu FED’in Temkinli Durusu Durdurabilir...

FED’in 2024 yilindaki kisitlayici politikasina ragmen ABD borsalari iyi bir performans gosterdi. 23
Aralik itibariyle yil bagindan bu yana:

® S&P 500 vadeli endeksi %25,
® Dow Jones vadeli endeksi %14,
e Nasdaq vadeli endeksi ise %27,6 pozitif seyretti.

FED’in son toplantisinda faiz oranlarini 50 baz puan daha yavas indirecegine dair mesaj vermesi, 2025
yilindaki olasi bir borsa balonunu durdurmus olabilir. Para piyasasi sartlarinin hafiflemesi
beklenmesine ragmen, yumusak inis ve Trump tarifelerindeki belirsizliklerin etkisiyle ABD
borsalarinda pozitif ama sakin bir gérunti bekliyoruz.
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Euro Bélgesi ve Avrupa Merkez Bankasi

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2024 yilinda FED’den daha fazla faiz indirdi. Enflasyondaki yavaslamanin
daha belirgin olmasi ve ekonomik aktiviteye yonelik endiseler ECB’yi bu yola itti. Ancak 2025 yilinda
Avrupa icin iglerin bu kadar rahat gecmeyecegdini, tarifeler ve belirsizliklerden kaynakh olarak
enflasyondaki disis hizinin yavaslayacagini 6ngériyoruz. Bu nedenle, bu sene yaptiklari 135 baz
puanhk indirimin 2025 yilinda tekrar edilmesi pek olasi gérinmuyor. Daha yavas faiz indirimleri
beklenebilir.

Cin

Cin ekonomisi, blyime hedeflerini sirdirmekle birlikte, yapisal sorunlar ve gayrimenkul sektérindeki
zayiflik nedeniyle ivme kaybetti. Cin'de aciklanmasi beklenen tesvik adimlarina dair belirsizlikler risk
istahini baskilamaktadir. Ayrica Donald Trump'in tarifeleri Cin ekonomisi Uzerinde baski yaratmaya
devam etmektedir.

2025 yilinda, Cin'in ekonomik blyumesini strdirmek icin yapisal reformlara agirlik vermesi ve para
politikasinda destekleyici adimlar atmasi bekleniyor. Ancak biyime tahminleri, %4,8-5,2 araliginda
sinirh kalabilir.

Enerji Piyasasi

2025 yilinda, global merkez bankalarinin faiz indirim sureclerini surdurmesi ile birlikte kuresel petrol
talebinin artma olasiligi bulunmakta. Ancak zaman zaman ekonomik belirsizlikler ve 6zellikle Cin’den
gelecek talep belirsizlikleri petrole olan talebi dalgalandirabilir.

OPEC’in Uretim ayarlamalari, 2024 yilinda petrol fiyatlarini Brent Petrol'l 72-86 dolar, Ham Petrol'u
70-85 dolar araliginda tuttu. Ancak bu yatay fiyat bandinin son bulma ihtimali g6z ardi edilmemeli.
Yeterli talep olmadan uretim kesintilerinin kaldiriimasi ya da arzin talebin tGzerinde tutulmasi, 2025 yili
icin petrol piyasasindaki en 6nemli dusus riski olacaktir.

Global Tarimsal Emtia Piyasasi

2025 yilinda tarimsal emtia piyasalarinda fiyatlarin arz-talep dengeleri, iklim kosullari ve ekonomik
gelismelere bagli olarak dalgal bir seyir izlemesi bekleniyor.

2024 yilinda oldugu gibi yeni yilda da Kakao fiyatlarindaki oynakligin sirmesi 6ngériliyor. Ayrica
kahve fiyatlarinin, 6zellikle yilin ilk yarisinda, yilksek volatilitesini korumasi bekleniyor. Bugday
tarafinda ise son iki yilda oldugu gibi, Ukrayna-Rusya savasindaki gelismeler kritik bir belirleyici olmaya
devam edecek.

Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle
kaldiragl islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragh islemlerde yatirirm danismanhigi hizmeti de
verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik
genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin ahim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirirm yapmadan énce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin
olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan veya ortaya
cikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

*2024/3. Ceyrekte MUsteri Kar Orani: %34,43 - Zarar Orani: %65,57
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