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2024'Un Dinya Ekonomik Nabzi:
Enflasyon, Gerilim, Yapay Zeka
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Kiresel Déniigiimiin Yili: 2024

2024; kuresel ve bolgesel ekonomik, siyasi, jeopolitik, sosyal ve guvenlik dinamiklerinin birbirine paralel
bir sekilde sekillendigi bir dénem olarak 6ne cikti. Bu yil, bircok farkli faktorin etkisiyle diinya
ekonomisinde zorluklar ve firsatlar bir arada var oldu. Hem gelismis hem de gelismekte olan ulkeler icin
2024, belirsizliklerin ve degisimlerin yasandigi bir yil oldu.

Kiiresel Ekonomik Durum ve Biiyiime Beklentileri

2024 yil, gelismis ekonomilerde enflasyon oranlarinin disUs egiliminde oldugu, ancak faiz oranlarinin
yuksekligini strdirdigu bir yil oldu. Ote yandan, yil boyunca enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar
kiresel enflasyon uzerinde zaman zaman belirsizliklere yol acti.

2024, kuresel ekonomik buyime agisindan yavaslama egdiliminin beklendigi bir yil olarak 6ne
cikmaktadir. Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), kiiresel biiyiimenin %3,2 civarinda
olacagini tahmin etmektedir. Kiiresel ekonominin blyime hizi, bir yandan pandeminin etkilerinden
tam anlamiyla kurtulamayan ulkeler, diger yandan jeopolitik gerilimler ve ticaret savaslarinin etkisiyle
daha yavas bir hizda sonuclanabilir.

ABD Merkez Bankasi (FED), Avrupa N!erkez Bankasi (ECB), Japonya Merkez Bankasi’nin (BOJ),
Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Isvigre Merkez Bankasrnin (SNB) bu yil nasil bir siire¢

izledigine kisaca deginecek olursak;

ABD Merkez Bankasi (FED)

2024 yilina girerken %5.25 - %5.50 araliginda
olan politika faizini yilin son 3 toplantisina kadar
sabit tuttu. ilk olarak Eyliil ayinda 50 baz puan,
ardindan Kasim ve Aralik aylarinda 25’er baz
puan indirim karari alan FED, toplamda 100 baz
puanlik indirime giderek politika faizini %4.25 -
%4.50 araligina ¢ekmis oldu. FED’in enflasyonla
mucadelesi, 2024 yili baginda %3.1 olan manset
enflasyonu, yil icindeki dalgalanmalarin ardindan
Kasim ayinda %2.7’ye getirebildi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)

2024 yilina girerken -%0.10 olan negatif politika
faizini yihn ikinci toplantisinda yaptigi artisla
pozitif konuma cekti. ilk olarak Mart ayinda 20
baz puan, Temmuz ayinda 15 baz puan artig
karari alan BOJ, toplamda 35 baz puanlik faiz
artisina giderek politika faizini %0.25 dizeyine
cikartmis oldu. Japonya yilin en disik manget
enflasyon oranina 2024 yilina girdigi sirada %2.2
ile sahip oldu. Yil boyunca %2.2 uzerinde
dalgalanan enflasyon orani, Kasim ayinda %2.9
olarak gerceklesti.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB)

2024 yilina girerken %4.50 olan politika faizini
yilin ilk yarisinin bitimine kadar sabit tuttu. ilk
olarak Haziran ayinda 25 baz puan, Eylul ayinda
60 baz puan, Ekim ve Aralik aylarinda 25’er baz
puan indirim karari alan ECB, toplamda 135 baz
puanlik indirime giderek politika faizini %3.15
dizeyine c¢ekmis oldu. ECB’nin enflasyonla
mucadelesi, 2024 yil basinda %2.8 olan manget
enflasyonu, yil icindeki dalgalanmalarin ardindan
Kasim ayinda %2.2’ye getirebildi.

Isvicre Merkez Bankasi (SNB)

Politika  faizini, ekonomiye destek igin
beklenmedik sekilde 50 baz puan dusurerek,
gelismis ulkeler arasindaki politika faizi gevseme
déngusundeki 6nct konumunu korudu.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE)

Yilin son toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda ylzde 4,75'te sabit
birakirken, gelecek faiz indirimlerine iligkin
kademeli ve temkinli yaklasimin sirecegine isaret
etti.
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Jeopolitik Gerilimler ve Siyasi Belirsizlikler

2024, kuresel jeopolitik gerginliklerin etkisini giderek daha fazla hissettirdigi bir yil olarak kayda gecti.
Orta Dogu'daki ve Ukrayna'daki savaslar, sadece bdlgesel degil kiresel ekonomik dinamikleri de
sekillendiren 6nemli faktorler arasinda yer aldi. Bu savaslar, enerji fiyatlari Gzerinde ciddi etkiler
yaratirken, tedarik zincirlerini de olumsuz yénde etkiledi.

ABD'nin bagkanlik se¢imleri ve Cin'in kiresel ekonomik rolt, 2024'te ve gelecekte diinya politikasinda
belirsizlikleri artiran diger dnemli unsurlar arasinda yer aliyor.

Ek olarak 2024 yilinin sonuna yaklasirken Suriye'de Esad rejiminin sonlanmasi, Orta Dogu’da yasanan
bir diger 6nemli gelisme olarak tarihe not edildi. Bu durum, Orta Dogu’nun 2025 yilinda da ¢ok
konusulacaginin habercisi olabilir.

Teknolojik Donligsiim ve Dijital Ekonomi

Teknolojik gelismeler, 2024 yilinda da dunya ekonomilerini yeniden sekillendirmeye devam etti. Yapay
zekd; robotik teknolojiler ve dijital donigsum, ulkeler arasindaki rekabeti artirirken, ayni zamanda disuk
karbonlu dongusel ekonomiye gecis strecinde énemli bir rol oynadi.

Teknolojinin finansal piyasalarin basina bela oldugu zamanlar da yasandi. Microsoft'a siber givenlik
yazihmi saglayan CrowdStrike’in yasadigi teknik aksaklk diinya genelinde bircok sektérde islemlerin
durmasina neden oldu. ABD merkezli hava yolu sirketleri basta olmak Gzere sirketler, havalimanlari,
bankalar, bazi medya kuruluslari ve Londra Borsasi'nda aksakliktan olumsuz etkilendi.

Kiiresel Ticaret, Tedarik Zinciri Sorunlari

2024 yili, kiresel ticarette zorluklarin ve belirsizliklerin devam ettigi bir yil olarak déne ¢ikti. Tedarik
zincirlerinde yasanan aksakliklar, 6zellikle siyasi ve jeopolitik risklerin etkisiyle kuresel ticaretin
onundeki engelleri arttirdi.

ABD bagkanlik secimini kazanan Trump henuz goérev basina gegmemisken Kanada, Meksika ve Cin’i
hedef alarak gumrik vergisi tarifelerini arttiracagini sdyledi. Bu durum 2025 yilinda 6zellikle ABD ve
Cin arasinda baslayan, ardindan tum dunyay etkileyebilecek sonuclar dogurabilir.

iklim degisikligi ise bu aksakliklari daha da derinlestirdi. Kurakliklar, seller, dogal afetler ve orman
yanginlari gibi olaylar, tarimsal Gretim ve kritik hammadde tedariklerinde aksamalar sebep oluyor. Bu
durum, zaman zaman emtia ve degerli metallerde fiyat artislarina ve arz sikintilarina yol acti.

Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle
kaldiragl islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragh islemlerde yatirirm danismanhigi hizmeti de
verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu icerik
genel anlamda bilgi vermeyi amaclamakta olup; bu icerigin, musterilerin ve diger yatirnmcilarin ahim satim kararlarini destekleyebilecek
yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir. Yatirirm yapmadan énce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin
olunuz. Web sitemizde yer alan bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan veya ortaya
cikabilecek tim zararlardan IKON Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

*2024/3. Ceyrekte MUsteri Kar Orani: %34,43 - Zarar Orani: %65,57
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