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Yurt ici Piyasalar Enflasyon Verisine Odaklandi...

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) 2025 yili Ocak ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisini 03 Subat tarihinde aciklayacak.
Piyasa beklentisi, talep enflasyonun yaklasik aylik bazda % 4,35 ve yillik bazda ise % 41,2 diizeyinde artis gosterebilecegi
yoéninde sekilleniyor. Kurum beklentimiz, enflasyonda aylik bazda % 4,65 ve yillik bazda ise % 41,50 artis yasanabilecedgi
yoéniinde. Ozellikle, hizmet enflasyonunda devam eden kati seyir, atalet etkisi, kur geciskenligi, mevsimsel etkiler ile
birlikte son dénemde ydnetilen-yénlendirilen kalemlerde ki fiyat artiglari ve vergi guncellemelerinin, manset enflasyon
Uzerinde kisa vadede yukari yonli risklere neden olabilecegini 6ngériiyoruz. Agiklanacak olan enflasyon verisi ardindan
kisa vadede TL varlik fiyatlamalarinda oynaklik artis gosterebilir.

Yilin ilk Enflasyon Raporu Toplantisini Gergeklestiriliyor...

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) planli takvime goére 2025 yilinin ilk Enflasyon Raporu Bilgilendirme
Toplantisini 07 Subat 2025 tarihinde gerceklestirecektir. Banka, 08 Kasim 2024 tarihinde gerceklestirdigi yilin son
Enflasyon Raporu toplantisinda, manset enflasyon tahminlerini 2025 yili % 21 ve 2026 yiliigin ise % 12 olarak éngérmustu.
Gerceklestirilecek Enflasyon Raporu toplantisi ardindan, bankanin beklentilerinde degisiklige gidip/gitmeyecegi yakindan
takip edilecek.

Grafik 3.2.1: Enflasyon Tahminleri* (%)
Tahmin Arahg ¢ Enflasyon Hedefleri
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin aralii iginde kalma olasilif ylzde 70%ir.

Kaynak: 2024 yili son Enflasyon Raporu
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Global Piyasalar BoE Faiz Karari ve TDi Veri Seti On Planda...

BoE Yilin ilk Toplantisini Gergeklestiriyor...

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) planl takvime gére toplantisini 06 Subat tarihinde gerceklestirecek. Piyasa beklentisi,
bankanin politika faiz oraninda 25 baz puan indirime gidebilecedi yoniinde sekilleniyor. Banka, beklentilere paralel
indirime gitmesi durumunda politika faiz orani % 4,75 seviyesinden, % 4,50 seviyesine indirebilecedi tahmin ediliyor.
Banka, 2024 yilinda son gerceklestirdigi toplantida, politika faiz oraninda degisiklige gitmezken, enflasyonda yasanan
belirsizlik nedeniyle gelecek faiz indirimlerine iliskin kademeli ve temkinli yaklasimin siirecedi vurgulanmisti. Bankanin
toplantisi ardindan yayimlanacak olan karar metni ve diizenlenecek basin sunumunda BoE Baskani Bailey’in aciklamalari
ardindan kisa vadede finansal enstriman fiyatlamalarinda oynaklik artig gésterebilir.

Gozler TDi Veri Setinde...

ABD’de Ocak ayi Tarim Digi istihdam veri seti 07 Subat tarihinde agiklanacak. Tarim disi istihdam 2024 yili Aralik ayinda
256 bin kisi artis olarak gerceklesmisti. Veri ile birlikte ayni zaman araliinda agiklanacak olan issizlik Orani ve Ortalama
Saatlik Kazanclar datalarini da alacagiz. issizlik Orani 2024 Aralik ayinda % 4,1 olarak kaydedilmisti. Ortalama Saatlik
Kazanclar ise ilgili ddnemde aylik bazda % 0,3 ve yillik bazda ise % 3,9 artig gostermisti. Aciklanacak olan, Tarim Digi
istihdam veris seti ardindan basta ABD piyasalari olmak (izere kisa vadede kiiresel piyasalarda finansal enstriiman
fiyatlama davraniglarinda oynaklik artig gosterebilir.

Global PMI Datalari Aciklaniyor...

Hafta icerisinde, diinya genelinde Ocak ay! imalat PMI datalari agiklanacak. Ozellikle, global biiyiime tarafinda yakindan
takip edilen 6ncii gdstergelerden birisi olan imalat PMI verisinin gelisimi 6nemle izlenecek. PMI verilerinde ilgili sektér
bazinda 50 esik degerinin Gzerinde gerceklesmesi sektér bazinda genislemeyi, esik deger altinda gerceklesmesiise sektor
bazinda daralmayi isaret ediyor.

Kaynaklar: TUIK, TCMB, BoE ve Bls
Yasal Uyari:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uyqun sonuglar dogurmayabilir. Ozellikle kaldiragh islemlerinizde yatirdiginiz para kadar kaybetme ihtimaliniz vardir. Kaldiragli
islemlerde yatirm danismanlii hizmeti de verilmemektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim satim tavsiyesi veya getiri vaadi olarak
yorumlanmamaldir. Hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu icerik genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta olup; bu
icerigin, musterilerin ve diger yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate
alinmalidir. Yatirim yapmadan 6nce piyasalarin icerdigi riskleri tam olarak anladiginizdan emin olunuz. Web sitemizde yer alan
bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak yatirimlar ve ticari islemlerin sonuclarindan veya ortaya cikabilecek tim zararlardan
IKON Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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