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SECIM BITTI, DIS
RISKLERE DIKKAT

Piyasalarin en sevmedigi konulardan biridir, siyasi belirsizlik.
1 Kasim, beklentilerin ¢ok lizerinde oy alan Ak Parti'yle
birlikte, bu belirsizligin son buldugu tarih oldu. Boylece kredi
notu riski, ekonomi yonetiminde kimin olacadi gibi belirsizlikler de
biiylik 6lclide ortadan kalkti. Piyasalarin kisa vadede bunu olumlu
fiyatlamasi bekleniyor. Ancak sonrasinda ABD’de faiz artirbm
siireci, Cin basta olmak iizere gelisen piyasalarda biiyiime
endiseleri, piyasalarin giindeminde olacak.

urkiye bir secim maratonunu daha geride
Tblraklrken, beklentilerin oldukca 6tesinde bir
sonucla karsilasti. Se¢im 6ncesinde koalisyon
senaryolar1 ve hatta yeniden bir secim ihtimali
gindemde yer aliyordu. Ancak Ak Parti 2002
yilindan beri gerceklesen secimler arasindaki en
basarili ikinci sonucunu bu secimlerde aldi. Daha
once 2011 yilinda yiizde 49.83 oraninda oy alan Ak
Parti, 1 Kasim secimlerinde ytizde 49.46 oy alarak
birinci parti secildi. Ayrica oylarin sayisinda ise 2011
yilina gore yaklasik 2 milyon artis gosterdi. Boylelikle
ontimuizdeki dort yil boyunca tlke icerisinde yeniden
tek parti iktidar1 devam etmis olacak. Bu gelismenin
ozellikle ekonomi tizerinde buyuk etkileri olacaktr.
Ekonomi tizerindeki etkilerin neler olacagini,
yurtdisinda yasanan gelismelerin tlke icinde nasil bir
karsilik gorecegini ve Merkez Bankasi’nin olasi
hamlelerinin neler olacagini haberimizin
detaylarinda bulacaksiniz.

SONUCLARIN ETKILERI

7 Haziran secimlerinin ardindan tulke icerisinde
buytik bir belirsizlik hakim oldu. Sadece yurtdisinda
FED’in faiz artirim siireci gerginligin artmasi icin bile
buiytik bir katki saglarken, yurticinde artan siyasi
belirsizlik ve jeopolitik risklerin 6n plana ¢ikmasi,
ekonomik anlamda zor giinlerin geleceginin
habercisi gibiydi. 1 Kasim secimlerine kadar

gerceklesen belirsiz hava, tek parti htikiimetinin
yeniden iktidara gelmesiyle birlikte yon degistirebilir.
Ancak 6nemli olan, iyimserlik ne kadar devam
edecek?

AKk Parti’nin gecmis donemlerde kazandig ¢
secime de baktigimizda karsimiza farkli sonuclar
¢ikabiliyor. Burada en 6nemli konu, tek parti
hiikiimetinin ekonomiye istikrar getirmesi. Bu cok
onemli bir olgu. Ancak diger faktorleri de
unutmamak gerekiyor. Bu faktorlerin en énemlisi

PIYASALARDA OLUMLU

SEYIR DEVAM EDEBILIR

Yurtigi piyasalar igin tek parti ikfidarinin olusmast,
iyvimser bir gelisme olsa da risklerin de yer aldigini
unutmamamiz gerekiyor. Ancak Aralik ayinda
gerceklesecek FED kararinin agiklanmasina kadar i¢
piyasalarda pozitif seyir devam edebilir. Bu durumda
BIST 100 Endeksi, 8700090000 bandini iekrar fest
edebilir. Dolar/TL tarafinda ise 2.75-2.85 bandi
dnemli olacaktir. Fiyatlarin bandi asag kirmasi halinde
2.66 seviyesi éne cikarken, bandin yukari yénli
asllmasi halinde ise 2.91 direnci tekrar giindeme
gelecektir. Gésterge faizlerde ise yiizde 10 direnci
dnemli. Bu seviye kinlmadigi middetge faizlerde asag
yénlis bir frendin devamini izlemek mimkin olabilir.
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yurtdisi piyasalarin seyri. Ozellikle 2011 secimlerinde
Avrupa’da yasanan krizin i¢ piyasayr nasil etkiledigini
grafikte gordiik. Diger bir konu ise secimlerin
ardindan piyasalarin hangi déonemde oldugu.
Genellikle Eylil sonras1 donemde yatirmcilar
yogunlukta oldugundan dolay1 ilk tepkiler daha etkili
olabiliyor. 1 Kasim secimlerinin ardindan da i¢
piyasalar etkileyebilecek farkl faktorler yer alabilir.
Bu faktorlere kisaca goz gezdirelim.

ALIi BABACAN ETKIiSI

Ali Babacan, gecmis AKP dénemlerinde en énemli
bakanlardan biri. Babacan,2009-2011 yillar1 arasinda
Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakani olarak yer aldi.
2009-2015 yillarinda da ayn1 zamanda Basbakan
Yardimcisi olarak gérevine devam etti. Ozellikle
ekonomi alaninda yurtdisi ile baglantilarini
kuvvetlendiren ve tlkeyi en iyi sekilde temsil eden bir
sorumluluk tstlenmesi ile tanindi.
2015 Haziran secimlerinde yer
almamasi, belki de Ak Parti icin en
biiyik kayiplardan bir tanesi idi. Ali
Babacan’in gorevde olmamasi, yabanci
yatirimcilarin kafasinda ekonominin
gidisatinin nasil olacag1 konusunda
soru isaretlerinin olusmasina yol acti.
1 Kasim seciminde yeniden yer almasi,
ekonominin ilerleyisi acisindan hem
yerli hem de yabanci yatinmcilara
guven sagladi.

ig piyasalarin merakla bekledigi

Ali Babacan’in
1 Kasim segimlerinde
yeniden Meclis’e
gelmesi, yerlive
yabanci yatirrmcilarda
memnuniyet yaratti.
Simdi gozler,
reformlarda.

konulardan biri de yeni hiikiimetle birlikte yeni bir
reform paketinin de olusturulmasi. I¢ tarafta reel
sektorde yasanan daralma ve sanayicinin ekonomiye
olan gliveninin azalmasiyla birlikte yeni bir reform
paketinin giindeme gelmesi, iyimserlik dalgasinin
yayllmasina neden olabilir. Global pazarin
daralmasiyla birlikte bircok tilke genislemeci maliye
politikalar1 da uygulamaya baslad1. Yurticinde de
yatirimi tesvik edici uygulamalar ve vergi oranlarini
diisirmeye yonelik yeni politikalar, ekonominin
yeniden canlanmasini saglayabilir. Ali Babacan’in da
ekonomiye verecegi destekle birlikte yeni kurulacak
hiktmette bu sekilde bir adim gorebiliriz.

KREDI DERECELENDIRME NOTU

Kredi derecelendirme kuruluslarinin son
aciklamalarina baktigimizda; FED’in faiz artisin1 da
gerceklestirmesiyle birlikte gelismekte olan tlkeler
arasinda en kirilgan tilkenin Turkiye
olduguna dair bircok rapor okuduk. Bu
strecle birlikte siyasi belirsizligin de
olusmasi halinde, y1l sonuna dogru kredi
derecelendirme kuruluslar tarafindan
bir not indirimi s6z konusu olabilirdi.
Ancak tek parti hiikiimetiyle birlikte
siyasi belirsizlik ortadan kayboldu. Bu
belirsizligin ortadan kalkmasiyla birlikte
kredi derecelendirme kuruluslarindan
gelebilecek olasi bir not indirimi
ihtimalinin de oldukca azaldigini
soyleyebiliriz. Ayrica siyasi istikrar
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doéneminin yeniden olusmasi, yabanci yatirimcinin
sermayesini yeniden Turkiye’ye yonlendirebilecegi
beklentisini de artiriyor.

YURTDISI RISKLERIN ETKISI

2015 global ekonominin duragan seyre girdigi bir
yil oldu. Basta Cin olmak tizere Asya pazarinda
yasanan talep diismesi, global
piyasalarda deflasyon riskini artirdi. Cin
Merkez Bankasi’nin Yuan’a ve faizlerine
miuidahale etmeye devam etmesi,
ekonomiyi bir nebze olsun rahatlatsa da
kur savaslarinin daha biiytimesine yol
act1. Cin’in para birimini dustirmeye
yonelik politikalari, diger tlkelerin de
ayni sekilde hareket etmesine yol agiyor.
Bu durum, emtia fiyatlarinin dismesine
ve ticaretin ttkanma noktasina
gelmesine neden oldu. Sonug olarak
devam eden tim bu gelismeler, global enflasyon
oranlarinda dustse ve biiyimelerin azalmasina yol
actr. Gectigimiz haftalarda Cin hukiimeti 5 yillik
reform programini aciklarken, cok énemli bir karara
da imza att1. Tlerleyen yillardaki isgiicii azalmasmdan
endise eden Cin htiikiimeti, tek cocuk politikasinda
gevseme karari aldi. Bu gelisme Cin’in i¢ tiiketim
tarafindaki etkiyi artirmaya ¢alistigini gosteriyor.
Ayrica 6ntimuzdeki bes yilda Cin hiitkiimeti, yillik
bazda en az ylizde 6,5 buytimeyi hedefliyor. Ancak
Cinli ekonomistler, 2016 yilinda buytimenin ytzde
6’nin da altinda olabilecegi 6ngértsiini paylasiyor.
Cin tarafinda yasanan daralma ilerleyen dénemlerde
bizi de etkilemeye devam edebilir. Ozellikle Yuan'in
deger kaybetmesine yonelik politikalarin devam
etmesi, kur savaslarina ve diinyada dolarin daha da
glclenmesine sebep olabilir.

FED, ARALIK’TA FAIZ ARTIRACAK MI?

Son bir y1l boyunca piyasalar hep ayni soruyu
sordu. FED, faizleri ne zaman arttiracak? FED‘in
faizleri artirma beklentisi bile, paranin yéonunt sert
bir sekilde degistirmesine neden oldu. Bunun en
glzel 6rnegini ise gelismekte olan tlke piyasalarindan
¢ikan para miktarinda goérebiliyoruz. Ali Babacan’in
da tizerine degindigi bir konu olan gelismekte olan
ulkelerden bu yil icinde yasanan net para c¢ikisi 540
milyar dolar1 buldu. Ayrica yaklasik 20 y1l aradan
sonra ilk defa nette gelismekte olan tlkelerden para
¢itkmasi, durumun ne kadar ciddi oldugunu
gosteriyor. Onceki toplantilara bakildiginda FED faiz
artisinin zamanu ile ilgili hep net bir cevap vermekten
kacinmisti. Ancak Ekim ayinda gergeklestirdigi son
toplantidaki metinlere baktigimizda FED’in iki
onemli gelismeye imza attigin1 goérdik. Birincisi FED
ilk kez bir toplantiya isaret ederken faiz artisinin
tartistlacagin belirtti. Aralik ayimnda yapilacak

FED'in faizleri
arttirma beklentisi bile,
paranin yoniinii sert bir
sekilde degistirebiliyor.

16 Aralik toplantisinda
artirim beklentisi
yiikseliyor.

toplantida FED vyetkilileri, faizlerin artirilmasi ya da
arturilmamasi yontinde goruslerini sunacaklar ve bu
dogrultuda bir karara varacaklar. Tkinci énemli
gelisme ise daha 6nce toplanti metinlerinde yer alan,
‘yurtdisi riskler izlenecek’ ibaresi bu ayki metinde yer
almadi. Buradan da anliyoruz ki FED bir karara
varirken yurtdisinda gerceklesen riskleri géz 6niinde
bulundurmayacak. Son olarak diger bir
konu ise enflasyon. FED karari verirken
enflasyonun ytizde 2 hedefine ulasip
ulasmadigina degil, sadece
rakamlardaki ilerlemeye bakacak.

FED’in son toplanti metinlerine
baktgimizda; aralik ay: icerisinde
faizleri artirma ihtimalinin giderek
yikseldigini gortuyoruz. Opsiyon
tarafinda fiyatlamalara bakildiginda ise
daha 6nce aralik ayinda faizleri
arturma ihtimali ytzde 30
seviyelerindeyken, suanda ytizde 50'nin de tzerine
¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizlerine de baktugimizda,
oranin yizde 2 seviyelerinden tekrar ytikselis
kaydettigini ve ytizde 2.15 seviyesine ulastigin
goruyoruz. Piyasa icerisinde FED’in faiz artis1
simdiden fiyatlanmaya baslamis durumda. Hentiz
gerceklesmesi konusunda net bir sey sdylememiz
dogru olmaz. Ancak faizleri artirmasi halinde i¢
piyasalara da yansimasini agir bir sekilde
hissedecegimizi belirtebiliriz. Ayrica faiz tarafinda
yukar1 yonli hareketlilik yasanabileceginin altini
cizelim.

MB NE YAPACAK?

Tartisilan 6nemli konulardan biri de Merkez
Bankasi’'nin (MB) yurtdis: ve i¢ taraftaki risklere karsi
nasil bir reaksiyon alacagi yontindeydi. Son bes aydir
siyasi belirsizligin arttugi bir donemde MB ‘bekle-go6r’
politikasi izleyerek erken bir hamle yapmaktan
kacindi. Yurtdis: risklerin ve i¢ tarafta ekonomik
gostergelerin negatife gitmeye basladig bir
doénemde, MB tzerinde faiz artisina yonelik
baskilarin geldigini gorduk.

Enflasyonun giderek ytikselen bir trend izlemeye
devam etmesi, MB'yi faiz silahini kullanmaya itebilir.
Siyasi belirsizligin oldugu dénemde MB bu hamleyi
yapmaktan kac¢indi. Ancak ilerleyen dénemlerde,

Kaynak: investing.com
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3 KASIM 2002 SECIMIi 2001 yilinda yasanan
krizin ardindan ik genel segimlerde yeni kurulan bir
parti olan Ak Parti, biyik bir basan gésterdi. Meclis'te
bulunan toplam sandalye sayisinin biyik bir
cogunluguna ulasarak tek basina iktidara gelen Ak Parti
hikimeti, oylarin yiizde 34.3 ine sahip oldu. Segim
éncesi Cuma gini 1.6945 seviyesinden kapatan
dolar/TL, tek parti paritesi ikiidannin gerceklesmesiyle
birlikie bir ay sonunda 1.5050 seviyesine kadar indi.
TL, deger kazand..
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22 TEMMUZ 2007 SECiMi Ekonominin gig
kazandigi dénemlerden biri olan 2007 segimi éncesinde
de anketlerde AK Parti birinci parti olarak gézikiyordu.
Sonuglar da bu
beklentiler
dahilinde
gerceklesti. J
Oylarin yiizde 1 | ‘
46.7'sini alana {H']Ii ’”| i
Ak Parti, bir il l ||| lr
dahaki i lﬂli
secimlere kadar
ikfidarda
kalmaya devam
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dolar/TL ilk L
efapta disis gdsterse de bu durum sadece iki giin siirdi.
Ardindan yukari yénli sert bir hareket gerceklesti. Agustos
ayinin ortalarindan itibaren ise tekrar TL yéninde deger
kazanma hareketinin yer aldigi dikkat gekiyor. Segim
déneminin yaza denk gelmesi ve yatinmcilarin piyasalardan
uzakta olmasi, ik tepkinin kisa sirmesine neden olan en
biyik etken olarak yer aliyor.

Sagimin srdindan

Ozellikle FED’in faiz artirmasi halinde, bu silahini hic
cekinmeden kullanabilir.

MB DOViZ ALIR MI?

Ekim ay1 icerisinde enflasyon raporunu sunan MB
Baskani1 Erdem Basci, bu konuyla ilgili sorulan
sorulara da aslinda bir nevi yanit vermis oldu. 2015 ve
2016 y1li enflasyon tahminlerini birer puan arttiran
MB Baskani Erdem Basci, FED’in éntimuzdeki aylarda
normallesme stirecine girecegini duastindiiklerini
belirtti. FED’in faizleri artirmasi halinde MB’nin ne
yapacagl konusuna da deginen Erdem Basci, FED’in
faizleri artirmasi konusunda enflasyonun seyrine gore
de ic tarafta faizlerin artabilecegine dair bir sinyal
verdi. Bu soru belki de su an icin piyasaya uzak
gelecek ama secimler 6ncesinde eski ekonomi bakani

12 HAZIRAN 2011 SECIMi 2007-2009
yillaninda yasanan bilyik krizin atlatimasinin
ardindan gergeklesen ilk segimlerde Ak Parti yizde
49,8 oy olarak en biyik basarisini gerceklestirdi.
Bu dénem de ilk etkiler sinirli kaldi. Bunun
sebeplerinden biri yine 2007 yilinda oldugu gibi
yaz dénemine denk gelmesi ve yatinmeilarin
piyasadan uzakia kalmasi. Diger énemli bir gelisme
ise Avrupa’da yasanan bankacilik krizi. Yuridisinda
yasanan negatif bir gelismenin ic piyasalan negatif
etkiledigini gériyoruz.
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Segim ertesi ve USDTRY
parltesindeki iik tepkl.

Nihat Zeybekci’nin ‘ilerleyen déonemlerde MB doviz
alabilir’ aciklamasinin ardindan giindemde yer
almali. Peki MB bu zamana kadar déviz satim ihalesi
acarken, simdi niye alim yapabilir? Bunun birkac
nedeni olabilir. Birincisi diger merkez bankalarinin
da yaptig1 gibi FED’in faiz artis1 ihtimaline karsi
gelebilecek soklar1 atlatmak icin azalan rezervlerini
glclendirebilir. Bir baska neden ise artan volatiliteyi
sakinlestirmek icin alim ihaleleri acabilir.

MB’nin 6zellikle takip ettigi konu kurlarin
yukselmesi ya da diismesinden cok, ani hareketler. O
yuzden reel sektoriin oynakliktan zarar gérmemesi
icinde ani diistslerin 6ntine gecebilmesi icin doviz
alim ihaleleri acabilir. Su an itibariyle MB’nin bu
yonde bir aciklamasi olmasa bile ihtimaller dahilinde
g6z onine almamiz gereken bir konu.
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100 METRE DEGIL,
MARATON KOSUYORUZ

Forex piyasasi, dort yilda 6nemli yol aldi. Piyasanin en biiyiik
10 kurumu arasinda yer alan IKON Menkul’iin Yonetim Kurulu
baskani Aydin Tunali, “100 metre degil, maraton kosmaya
geldik. Altyapimizi giiglendirerek, calisan kalitemizi artirarak,
miisterilerimize finansal okur-yazarlik konusunda daha ¢ok egitim
vererek, bunu yapacagiz” diyor. Tunali, SPK’'nin sektorle ilgili
diizenlemelerini de olumlu buluyor.

orex piyasasi, 2011 yilinda Sermaye Piyasasi
FKurulu’nun (SPK) diizenlemeleri sonrasinda
hukuki bir altyapiya kavustu. Daha 6nce yurtdisi
platformlar tizerinden, tiim riskleri alarak
yatirim yapan yatirimcilar, bu tarihten itibaren
SPK lisanshi araci kuruluslar tizerinden
Turkiye’de bu islemleri gerceklestirmeye
basladilar. Yasal zeminin oturtuldugu gtinden
itibaren forex piyasas1 gtcli bir ivme kazand.
Aylik ortalama 1 trilyon TL islem hacmi ve 10
bin civarinda yatirimer sayisina ulasildi.
Sektorin 6nde gelen araci kuruluslarindan biri
olan IKON Menkul, bu stirecte saglam adimlarla
buytime egiliminde. “100 metre degil, maraton
kosmaya geldik” diyen IKON Menkul Yonetim
Kurulu Baskan1 Aydin Tunali, islem hacmi
siralamasinda ilk 10 icerisinde olduklarini
soyliyor. Sektoriin gelisimi icin daha yapilmasi
gerekenlerin oldugunu anlatan Tunali sektor ve
IKON Menkul’le ilgili degerlendirmelerde
bulundu.

IKON Menkul, 2015 yilini nasil gegirdi?
istediginiz hedeflere ulasabildiniz mi?

IKON Menkul olarak saglikli ve de istikrarl
bir bliyiime stratejimiz var. Altyapimizi saglam
temeller tizerine kurarak ilerliyoruz, 100 metre
degil maraton kosmak amaciyla yola ciktik.

Bununla birlikte, islem hacmi siralamasinda
da surekli olarak ilk 10 icerisindeyiz.

IKON Menkul'tin tek parti iktidarinin devamiyla

birlikte 2016 projeksiyonu nasil? Hedeflerinizi
acar misiniz?

Finans piyasalar istikrar1 sever. Siyasi
istikrarin saglanmis olmasiyla ayn1 dogrultuda
biz de IKON Menkul olarak 2016 yili icerisinde
biylimemizi stirdiirmeyi, musterilerimize
sundugumuz hizmetlerin kalitesini ytikseltmeyi,
sirket ici egitimler ile personelimizin bilgi
seviyesini yikseltmeyi hedeflemekteyiz.

Forex piyasasinda yatirim yapacaklara
mesajiniz nedir? IKON Menkul'ii neden tercih
etmeliler?

[k defa forex islemi yapacak olanlara
mutlaka iyi bir egitim almalarini, demo hesapta
islem yaparak hangi durumlarda kayip-kazang
olacagini deneyimlemis olmalarini tavsiye
ederim. IKON Menkul olarak yatirimcimiza
temel egitimin ve demo hesap ile sistemi
6grenmenin 6nemini vurguluyorum.

Turkiye forex piyasasinin gelisimini
degerlendirir misiniz? Su ana kadar gelinen islem
hacmi, yatirimci sayilari basari midir?

Forex islemleri tilkemizde 2011 yilinda resmi
olarak basladi. 2011 yilina kadar ise mevzuat disi
yapiliyordu. Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)
tarafindan saglikli hukuki bir altyapiya
kavusturulmasiyla, sektortn kisa zamanda hizh
bir ivme yakaladig1 séylenebilir.

Yasal mevzuatin yarurlige girmesinden bu
yana gecen dort yillik strede, sektor toplamda
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ortalama aylik 1 trilyon TL’lik islem hacmi
yakalad1 ve yaklasik 8-10 bin civar1 yatirimci
sayisina ulasti. Forex’in tiim dunyadaki islem
hacmine bakarsak, Ttrkiye’nin daha yolun ¢ok
basinda oldugunu soyleyebiliriz.

Turkiye Forex piyasasinda gordiigiiniiz en
onemli sorun nedir?

Ulkemizdeki en biyiik sorun, yatirimcilarin
finansal okur-yazarlik konusundaki
eksiklikleridir. Biz IKON Menkul olarak tim

imkanlarimizla, musterilerimizin
bilgilendirilmesi ve forexin risklerini kavrayarak
bilincli bir yatirimei haline gelmeleri i¢in ugras
veriyoruz.

Yeni hiikiimetle birlikte dért yillik bir siirece
giriyoruz. Bu siirecte hiikiimetten piyasanin
gelisimine y6nelik beklentileriniz nelerdir?

7 Haziran secimleri sonrasinda ekonominin
dengelerinde ve de doéviz kurlarinda gortilen
oynakligin 1 Kasim’in hemen ardindan sona
erdigini ve dengelerin saglanmakta oldugunu
gormekteyiz. Hikimetten beklentimiz, istikrarin
saglanmasi ve de lilkemizin refah seviyesinin
yukseltilmesi, ayn1 zamanda finans piyasalarinin
da onuni acacak reformlar ile birlikte
sektorimuzin dunya ile rekabet edebilir seviyeye
getirilmesidir. Yasal mevzuatta yapilacak
duzenlemeler ile tilkemizin global fonlar icin de
yatirim yapilacak cazibeye gelecegine ve
sektorimuzin ivme kazanacagina
inaniyorum.

SPK'nin secim 6ncesinde ifade ettigi
kaldirag oraninin iiriine ve yatirimciya gére
yeniden sekillenmesi gibi diizenlemeler
konusunda gériisiiniiz nedir?

Bunlar gayet olumlu diizenlemeler. Tlk
bakista sektor tarafindan olumsuz olarak
karsilanan yeni kaldira¢ oranlarinin, sektére
guiven artirict bir etkisi olacaktir. IKON
Menkul olarak ilk defa isleme baslayacak
olan yatirimcilarimiza temkinli davranmalar:
konusunda uyarilarda bulunuyoruz. ABD ve
Japonya’ya da bakacak olursak kaldirag
orani konusunda benzer diizenlemeler
oldugunu goériruz.

istanbul Finans merkezi projesinde forex
piyasasi nasil bir rol oynayabilir? Ozellikle
vergi diizenlemeleri yeniden yapilirsa,
yabanci yatirimci piyasaya ¢ekilebilir mi?

Vergi diizenlemesinin ve hesap acim
islemlerinin yabanci yatirimciyr cezbedecek
sekilde duzenlenmesi, forex piyasasi i¢in ¢ok
onemli. Bu dizenlemeler, olumlu sekilde
sonuclanirsa diinya ile birebir rekabet
edebilir hale geliriz ki Istanbul Finans
Merkezi Projesi hayata gecebilir.

Yurtdisi platformlarda islem yaptigi
sOylenen Turk yatirbmcilarin tahmini
buyiikliigu nedir? Bu yatirbmcilar, daha
gluivenli, yasal bir zemine sahip Tiirkiye
piyasasina nasil ¢ekilir?

Hatr1 sayilir sayida yatirnmcinin
yurtdisinda islem yapmakta oldugu
asikardir. Vergi konusunda diizenlemeler
gerceklesirse, yatirimcinin buytk kisminin
ulkeye geri donecegini disiniyorum. Yasal
diizenlemeler ile gtivenli bir hale gelecek
| olan sektortiimuzun, cazibe merkezi olacagi
gercektir.
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VW Skandali,

aladyumu parlattl
latini karartt

Volkswagen (VW) skandali, diinya otomotiv sektériinde biiyiik
ses getirdi. Skandal sadece sektorii degil, hisse senedi
piyasalarini ve bunun yaninda emtia piyasalarini da etkiledi.
Benzinli araclarda kullanilan paladyumun fiyat yiikselirken, dizel
aracglarda kullanilan platin sert diisiisler yasadi.

vrupa’nin en biiytik otomotiv treticisi olan motorlarda kullanilan platin, skandal sonrasi dizel
AVolkswagen "de skandal, ABD Cevre Koruma araclara olan talebin dismesi beklentisinin
Muduarligi’nin (EPA) VW’nin trettigi dizel ardindan sert duastsler yasadi. Dizel araclarda
araclarinin emisyon testlerinin yanlis oldugunu kullanilan platinin ayr1 bir 6nemi var. Araclarin
aciklamasiyla basladi. Ancak sorun sadece ABD’de hava kirliligini 6nleyici donanimlarin yapiminda

bulunan 482 bin dizel aracla sinirh
degil. Nitrojen oksit emisyonlarini
oldugundan 40 kat daha duasuk
gosteren bir aleti ve yazilimi araclara
yerlestiren Volkswagen’in itirafina
gore, tim diinyada 11 milyon aracta
bu duzenekten var. Firmanin
hisseleri yaklasik 25 milyar Euro’luk
kayba ugradi. Bununla birlikte ABD
Cevre Koruma Miudurligi'niin VW’ye 18
milyar dolara yakin ceza kesebilecegi
biliniyor. Itibar ve olasi pazar kaybi da
VW’nin kars1 karsiya olacagi en 6nemli
sorunlar.

kullaniliyor. Bu ytizden skandalin

ortaya cikmasiyla birlikte asag1 yonla

sert hareketler yasandigini gordiik.
Dizel araclarda ortaya ¢ikan bu

EMTIAYI ETKILEDI

Volkswagen’in i¢inde bulundugu bu
skandal sadece otomotiv sektoriint, hisse
senedi piyasalarini degil, paladyum ve
platin fiyatlarinmi da etkiledi. Dizel
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skandal, paladyum
katalizorleri kullanan
benzinle calisan araclar icin
olumlu olmasi beklentisinin
ardindan, paladyum
fiyatlarinda sert ytikselisleri :
beraberinde getirdi. Volkswagen emisyon
skandalinin talebi artiracag1 beklentileriyle
yukselise gecen paladyum, skandalin ortaya ciktigi
hafta yazde 9 ytikselerek Aralik 2011°den bu yana
en sert haftalik yukselisini kaydetti.

PALADYUM NEDIR,

NEREDE KULLANILIR?

Forex piyasasinda emtia grubunda islem goren
paladyum, platine benzeyen kiymetli bir metaldir.
1803'te Ingiliz bilim adami William Hyde
Wollaston tarafindan bulunan paladyum metali,
platinden sonra bu gruptaki metallerin en
onemlisidir.

Gumiis gibi parlak olan paladyum otomotiv de
olmak tzere bircok endiistri dalinda ve
kuyumculukta yayginca kullanilir. 1939'dan bu
yana uluslararasi piyasalarda alim satimi yapilan
pahali bir metal olan paladyum, atmosfer sartlarina
dayaniklilig1 sebebiyle bircok
laboratuvar aletinin yapiminda
platin yerine, mucevherat
imalinde ve discilikte kullanilir.
Kanada’nin Sudbury nikel cevher
ocaklarindan bol miktarda
cikariliyor. Altnla yaptg: alasim,
“beyaz alun” olarak kuyumcular
tarafindan kullaniliyor.
Paladyum, kimyasal
reaksiyonlarda katalizor olarak da
degerlendiriliyor.

PLATIN NEDIR, NEREDE KULLANILIR?

Forex piyasasinda emtia grubunda islem goren
platin, beyaz renkte parlak degerli bir madendir.
Diinya platin tiretiminin hemen hemen tamami
Guney Afrika Cumhuriyeti, BDT ve Kanada
tarafindan gerceklestirilir. Diinya platin Gretimi
1960’1 yillarda ve 1970’1i yillarin basinda hizla artt
ve yaklasik 2 milyon onsa (62 ton) yukseldi. O
yillardan bu yana platine kars: her giin artan talep,
uretimi tesvik ediyor. Platin énemli miktarda 1905
yilindan itibaren mucevhercilikte kullanilmaya
basland1. Laboratuvar kaplarinin, bozulmaya
dayanikli gereclerin, tellerin yapiminda,
kuyumculukta, dis hekimliginde ve elektrik
kontaklarinda kullanilir. Platin-kobalt alasimlar:
kuvvetli manyetik 6zellik gosterir. Platin rezistans
telleri, cok yuksek sicakliklarda ¢alisan elektrikli

PALADYUM TEKNIK Y M l

emisyon skandalinin hemen éncesinde bir onsu

sonrasinda 715 dolar seviyelerine kadar yikseldigini
gorityoruz. 10 ginlitk tstel hareketli ortalamanin da 50 ve
100 giinligi yukan ydnde kesmesinin ardindan hizlanan
yikselisler, ekim ayyla birlikte hafif kér saislarina dénisti.
Emtialar igin yayginca kullanilan CCI osilatériing
inceledigimizde, -230 seviyelerinde piyasanin asin satim
bélgesine girdigi grafigin gegmisine bakilarak net bir
sekilde gérlebilir. Osilatérin yeniden -230 seviyesinin
altina gelmesi halinde paladyumda yeniden alim firsati
olusabilir. Fiyatlarda olusabilecek olasi yikselislerde ise
705 direnci oldukga &nemli.

&
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PLATIN TEKNIK YORUM l

kandal sonrasinda ok ile gésterilen balgede disis

kanali net bir sekilde géze carpiyor. Ancak ekim ayinda
kanalin yukan yénde kinlmasinin ardindan baslayan sert
yikselis trendi, skandal sonrasi kayiplanin geri alindigini
bize gésteriyor. Bu yikselis sinyal egrisini yukan yénde
kesen MACD egrisiyle de teyit edilmekte. Su siralar 100
gunlik tstel hareketli ortalamanin altinda islem géren platin
fiyatlarinda geri gekilmenin siirmesi halinde 945 ons/dolar
destegdi 6nemli ve bu seviyeye kadar dijsis sirebilir. Olasi
yikselislerde ise 1025 ons/dolar direnci izlenebilir.
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firinlarin yapiminda kullanilir. Arabalarda hava
kirliligini 6nleyici donanimlarin yapiminda, fiizelerin
u¢ konilerinin ve jet motorlarinin agizliklarinin
kaplamasinda, biiytik gemilerin, denizalti boru
hatlariin ve celik desteklerin katodik savunma
sistemlerinde de platinden istifade edilir. Sulftrik
asit eldesinde ve petrol trtinlerinin islenmesinde de
katalizor olarak platin kullanililir.
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ECB, PARASAL GENISLEMEYE
DEVAM EDIYOR

) En biiyiik ihracat pazarimiz olan Avrupa ekonomisindeki

gelismeler, Tiirkiye icin kritik 5Sneme sahip. 2008 krizi
sonrasinda finansal sistemi zarar géren, Yunanistan, italya,
Ispanya gibi ekonomik agidan agir tahribat alan, biiyiimesi yavaslayan
Avrupa, son dénemde yeniden toparlanma egiliminde. Bunda Avrupa
Merkez Bankasi’'nin (European Central Bank- ECB) dnemli bir katkisi
var. ECB, parasal genisleme politikasi izleyerek, bdlge ekonomisini
rahatlatma egiliminde. Bunu yaparken de kritik dokuz gostergeyi
izliyor. Calismamizda bu dokuz géstergeyi analiz ettik.
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(1 POLITIKAFAIZORANI |

Ekonomﬁk agidan en énemli gésterge olan politika faiz
orani her ay Aviupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan
agiklanir. Yapilan her toplantinin ardindan ise alinan kararlar
bir beyanname ile yayinlanir. Bu beyannamenin
yayinlanmasiyla birlikie ECB Baskani basin mensuplarina
alinan karar ile ilgili agiklama yapar ve sorulan
cevaplandinr. Merkez, son dénemlerde faiz oranlaninda
dusiirict bir polifika uygulamaya devam ediyor. Avrupa
tarafinda politika faizi yizde 0,05 olarak yer aliyor. Bunun
en biyik nedeni ise ekonomide yasanan daralma ve
deflasyonist baskilarin artmasi. ECB de bu durumu énlemek
icin genislemeci para politikasini uygulamaya devam ediyor.
Amag 8zellikle bankalara ucuz kredi olanagi saglamak ve
bu paranin reel sekiére kredi olarak kullandinlmasinin &niini
agmak. Bdylece enflasyon ve devaminda biyime
oranlannda iyilesmenin meydana gelmesini hedefliyor.

Merkez'in enflasyonda gérilecek iyilesme hedefi
gergeklesene kadar, uzun bir siire faiz oranlanini diisik
seviyede tutmak istedigini de belirtelim.

Grafik Kaynak: investing.com

E _ MEVDUATFAIZORANI |

Buyume rakamlar ekonomi faalivelerinin durumu hakkinda
bilgi veren en énemli géstergelerin baginda gelir. Gayri
Safi Yurt Ici Hasila, ekonomi tarafindan iretilen tim mallarin
ve servislerin toplam degerini belirler. Avrupa'da biyime
rakamlar, 2011 bankacilik krizinin ardindan biiytk bir disis
gésterdi. Bu dénemde kredi tarafinda yasanan daralmanin
etkisiyle biyime oranlarinda da 2013 yilinin ortasina kadar
durgunluk sinyalleri treftigini gérdik. Ancak ECB'nin
uyguladigr genislemeci para politikasinin etkileriyle birlikte
son iki yildir biyime oranlarinda toparlanma gérilyoruz. Son
ceyreklik bazda agiklanan rakamlara bakiigimizda aylik
biyime orani yizde 0.4 olarak gergeklesirken, yillik bazda
ise rakamlar yizde 1.5 seviyesine kadar yikseldi. Son
aciklanan rakamlara gére biyime oranlannda yikselen bir
trend oldugunu belirtebiliriz. Son faiz toplantisinin ardindan
ECB Baskani Mario Draghi'nin ‘Aralik ayinda tahvil alim

CB'nin pollil" ka taizi diginda sundugu diger bir faiz rakami

da mevduat crani. Bu oran bankalarin gecelik faizden
yararlanmak adina ECB'ye yatirmak igin kullandiklan faizi
gosterir. Dikkat ceken bir konu ise ECB'nin bu orani sifirin
alina kadar ¢ekmesi. Bunun en énemli nedeni ise 201 1
bankacilik krizinin ardindan bankalar ellerindeki nakit
paralan kredi kullandirmak yerine ECB'nin gecelik faizlerinde
degerlendiriyordu. ECB bunu nleyebilmek ve bankalarin
elinde bulundurduklan nakii kredi piyasasina
yénlendirebilmek adina mevduat faiz oranlarinda da disiise
gitti. Baylelikle kredi piyasasinda kullanim oranini artirdi.
Avrupa Merkez Bankasi son aldigi kararla birlikte mevduat
faiz oranini yiizde - 0.20 seviyesinde tutuyor. ilerleyen
dénemlerde bu oranin daha da disme ihtimali giindemde.
Bu uygulama, Merkez'in genislemeci para politikasina ekstra
bir desfek saglyor. Grafik Kaynak: Forbes

programini genisletebiliriz’ agiklamasini baz aldigimizda,
gerceklesebilecek bu politikanin biyime rakamlan zerinde
pozitif katki saglamaya devam edebilecegini belitebiliriz.
Grafik Kaynak: investing.com
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4 TUKETICI FIYAT ENDEKSI ( Enflasyon Rakamlari) |

Enﬂcsyon rakamlan, mal degisimlerindeki fiyat
degisimini &lcen bir ekonomik datadir. Bu
veri ayni zamanda biyime rakamlarina da
dnemli bir derecede etki eder. Enflasyon
rakamlannin artan élgide devam etmesi, ayni
zamanda biyime rakamlarina da pozitif yénde
katki yapar. Global piyasalara bakhigimizda
belki de gelismis tlkelerin en biyik problemi
haline geldi. Ozellikle Asya tarafinda Cin'in
uyguladigi ilke parasinin degerini disiren
politikalar, tim emtia piyasasini ve dogal olarak
da gelismis ilke ekonomilerindeki enflasyon
rakamlarini negatif etkiledi. Euro Balgesi de bu
durumdan negatif bazda etkilenmeye devam

ediyor. Enflasyon rakamlarinda yil basinda gériilen
toparlanma egilimi ivmesini kaybetti. ECB Bagkani Mario
Draghi de Eylil ayinda yaptig: toplantida deflasyonist
baskilarin artabilecegini ama bunun gegici olacagini belirti.

5  ISSIZLIKORANI |

|$SIZ|I|( verileri, tlke igerisinde is cumyomarm degisimini
gosteren ekonomik bir datadir. 2009'da yasanan krizin
ardindan Aviupa tarafinda issizlik oranlannda ciddi bir artis
gérildu. Yasanan krizin ardindan 2011 yilinda Avrupa’da
yasanan bankacilik krizi ve Yunanistan'in igine girdigi borg
sarmalinin efkisiyle issizlik oranlan yiizde 12 seviyelerine
kadar yikseldi. Avrupa'da ézellikle geng nisfusun en énemli
problemlerinin basinda issizlik geliyor. Geng issizlik orani
2008 yilinda yizde 15'te bulunurken, son agiklanan veriye
gore yizde 22 seviyesinde yer almaya devam ediyor. Son
dénemlerde issizlik oranlarinda bir iyilesme gérinmesine
karsin hala daha yiksek sewyelerde Son agiklanan verilere

Italya, Ispanya, Portekiz ve Yunanistan gibi ilkelerin

Urehcu Fiyat Listesi, Fryat Lstes!, mallann ve hizmefiern sann |
alimi sirasinda |mo|ot<;||or tarafindan
karsilasilan enflasyon oranini belirler. Bu endekste
gorilen artis yéninde bir egilim ayni zamanda
TUFE rakamlarini da yukar yénli etkiler. Bu
yizden ayr bir 8neme sahiptir. Son yillarda ise
emtia fiyatlarindan kaynakl diisen trendin siirmesi
UFE rakamlarini olumsuz yénde etkiliyor. Son
agiklanan veri yillik bazda yizde 2.6 gelirken,
rakamlar beklentilerin altinda kalmaya devam etti.
Merkez'in saglamis oldugu parasal genisleme
programi, TUFE rakamlarini etkileyebilecek bir
dneme sahipken, program igin UFE tarafinda ayni

baktigimizda issizlik orani yiizde 10.8'e kadar dsti. Ancak

Emtia fiyatlannda yasanan disisiin sirmesi halinde
deflasyonist baskilar bir sire daha devam edebilir. Bu durum
ECB'nin tahvil alim programini genisletmesine yol acabilir.
Grafik Kaynak: investing.com

yasadidi borg sorunlarinin etkisiyle issizlik oranlarinda kalici
bir iyilesme gézlenemiyor.
Grafik Kaynak: investing.com

6 ] URETICI FIYATENDEKSI |

seyi sdylememiz igin dogru olmaz. Dinyada hammadde
fiyatlar dismeye devam ederken, Avrupa tarafinda UFE
rakamlarinin kisa vadede topor|cmm05| zor gérintyor. Bu

ylizden énimizdeki dénemlerde de UFE tarafinda
deflasyonist baskilari gérmeye devam edebiliriz.
Grafik Kaynak: investing.com
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IMALAT SATIN ALMA MUDURLERI ENDEKSI (PMI) '

BU ekonomik veri, imalat sekiérinde
satin alma yéneticilerinin akiivite
seviyesini belirliyor. Liste olusturmak igin
satin alma yéneticileri istihdam, tretim,
yeni emirler, saglayicilann teslimatlan ve
envanterler dahil olmak tzere bu
konularda inceleme yapiyor. Endekste 50
seviyesi énemli bir gésterge. Aciklanan
verilerin 50'nin iizerinde olmasi imalat
sekidriinde ticaretin yolunda olduguna
dair sinyaller tretir. Agiklanan rakamin
50'nin altinda olmasi ise sekidrde
durgunluga isaret eder. Son gelen
rakamlara bakhigimizda ise sekiérde
toparlanmanin devam ettigini gériyoruz.

Grafik Kaynak: investing.com

n ZEW EKONOMIK HISSIYAT

Zew ekonomik hissiyat verisi, Zentrum fir
Europdische Wirtschaftsforschung isimli kurulug
tarafindan yayinlanan ekonomideki giiveni yansitan
bir gésterge. Aciklanan verilerin yikselen bir seyirde
olmasi ekonomiye olan givenin arthgina, disen
seyirde olmasi ekonomiye olan giivenin azaldigina
isaret eder. Aslinda bdlgedeki tikefici givenini
yansitan en dnemli gésterge olarak belirtilebilir. Son
aylarda bu rakamda yasanan disiise dikkat
cekmekte fayda var. Bu durum ekonomiye olan
givenin azalmaya basladigini gésterir. Nisanda
agiklanan 64.8 rakami, ekim ayinda 30.1
seviyesine kadar geri gekildi. Gorinim itibariyle
Avrupa tarafinda ekonominin istenilen seviyede
olmadigina isaret effigini belirebiliriz.

Grafik Kaynak: investing.com

9 PERAKENDE SATISLAR |

Bu veri perakende farafinda yasanan
satislarin seviyesini belirler. Perakende
satislari, ekonominin bir ana faktori olan ve
GDP'de slilebilir bir etkiye sahip olan
tuketimin buyik bir kismini olugturuyor. Bu
yizden veride gergeklesen yukan yonli
egilimler biyime tarafina da pozitif katkida
bulunur. Yillk bazda agiklanan perakende
rakamlarina bakhigimizda yil bagindan itibaren
yikselis yoninde bir ivme igerisinde oldugunu
goériyoruz. Biyime rakamlan da belirttigimiz
gibi perakende verilerine paralellik gésteren bir
ivme sergilemeye devam ediyor. Son agiklanan
veriler de yillik bazda yizde 2.3 agiklanarak
beklentinin iizerinde kalmaya devam efti.

Grafik Kaynak: investing.com
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p224 FOREX REHBER

IKON Rehber’le
egitim ihtiyacinizi

karsilayin

Forex piyasasi 1/100 kaldira¢ oraniyla yiiksek getiri vaat
etmesinin yaninda yiiksek riske sahip bir piyasa. Bu piyasada
islem yaparken éncelikli finansal egitimin olmasi gerekiyor.
IKON Forex Rehber, bu anlamda énemli bir ihtiyaci karsiliyor.

Forex islemlerinizin kazancl bir yatirima
donuisebilmesinin ilk ve de en temel asamasi
egitimdir. Dogru kaynaktan alacaginiz yerinde bir
egitim ile forex dinyasinin derin dehlizlerinde
giriseceginiz savaslardan zaferlerle ayrilmanizin
yolu acilacak ve de siz de muzaffer bir komutan
edastyla gtinlik hayatinizda gogstintiz gere gere
“ben bilingli bir forex yatirimcisiyim” diye kendinizi
ifade edebileceksiniz.

IKON Menkul’tin uzman ekibinin, hem forexe
ilk defa adim atan yatirimcilara hem de deneyimli
yatirimcilara yonelik olarak hazirlamis oldugu
“‘IKON FOREX REHBERI” ile egitim ihtiyacinizi
rahatca karsilayabilirseniz. Forexin karmasik
labirentlerinde kaybolmadan, bilincli bir yatirimci
olarak dogru yatirim kararlar1 alabilmeniz igin
Forex Rehberi size yol gosterecektir.

IKON FOREX REHBERI

Forex hakkinda merak ettiginiz herseyi A’dan
Z’ye “IKON FOREX REHBERI"nde bulabilirsiniz.
Yandaki karekodu cep telefonunuza okuttugunuzda
direkt olarak ikonmenkul.com.tr internet
sitesindeki ilgili sayfaya yonlendirileceksiniz.

Gelin simdi sizinle rehberin icinde ufak bir tura
citkalim ve de sizin icin sectigimiz 2 bashiga bir goz
atalim:

FOREX PIYASASININ AVANTAILARI
5/24 islem imkani

Yuksek Likidite

Kaldirag Etkisi ]

Cift Yonlii Kazan¢ Imkani

Dustik Alim-Satim Farklari

Otomatik Emir Girebilme
Erisebilirlik

FOREX PIYASASINDA SIK YAPILAN HATALAR
Kar1 Al ve Zarar1 Durdur Seviyeleri Belirlememek
Zarardaki Pozisyonu Uzun Stre Tasimak

Karli Pozisyondan Kisa Stirede Cikmak

Duygusal Kararlar Vermek

Tecribe Kazanmadan Islem Yapmak

Plansiz Hareket Etmek

Olusturulan Stratejiden Bagimsiz Olarak Hareket Etmek

Yetersiz Bilgi Ile Pozisyon A¢mak
Asirt Ozgliven

Bu basliklarin detaylarina ve de aciklamalarina

ulagmak icin IKON FOREX REHBERI'ne mutlaka bir goz

atin, diyoruz.

Buyurun bir de rehberde baska trtinlerdekileri de
bulabileceginiz bir islem 6rnegine goéz atalim; ne kadar
parayla ne buyutkltukte islem acabilirsiniz, kaldirag
oraniniza gore kazanciniz/kaybiniz ne olur, marjin-
teminat rakamlar1 nasil olusur bir gérelim:
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Mac1 bastan LETETTTT

EGITIMIN TANIMI

Davranisc psikolojiye gore
egitim, kiside 63renme yasantilar
yoluyla istendik davranis degisikleri
olusturma siirecidir.

Yapilandirmaa yaklasima
gore egitim, yasantilar yoluyla,
deneyimleyerek, gézlemleyerek,
denemeyanilma yoluyla, kendi bilissel
semalanni yapilandirma siirecidir.

Her iki tanimi da finansal okur
yazarlk ve de forexte egitim acisindan
ele dlacak olursak, yiiksek risk tagiyan
forex islemlerine baslamadan énce
alinacak olan egitimin ve de
kazanilacak olan deneyimin ne kadar
hayati dnem tagimakia oldugu
asikardir.

g
5
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Kare Kodu Telefonunuza Okutun
Forex Rehberi Adresinize Ucretsiz Gelsin!

USDTRY Islem Ornegi:

1:100 Kaldira¢ Oran1 Kullanilarak Alinabilecek Pozisyon

Bir yatirnmcinin hesabina 5000 dolar yatirdigini dasiinelim ve USDTRY(Dolar/TL) paritesinin
1,7900’da oldugunu varsayalim. Alim yéontinde hareket bekleyen yatirimer i¢in alacagi pozisyon LONG
(UZUN) pozisyon olacaktir.

Bu durumda;

1 lot= 100.000 ade t= 100.000 dolar buytkligtndedir.

@ Paritenin fiyat1 1,7900 oldugunda 1 lot bu durumda,

100.000x1,7900=179.000 TL degerinde bir pozisyon olacaktr.

® Yatirimci alista oldugundan 1 lot ile dolar alip karsihiginda TL satar; bu durumda, yatirimci 100 bin
dolar (1 lot) alip, 179 bin TL satmis olacaktr.

Bu islem icin alinacak pozisyon biiytikligintn ylizde 1’i teminat olarak hesaptaki serbest bakiyeden
kullanilacaktir. Islem acilmadan énce yatirnmcinin bakiyesi serbest marjina esit olacaktir. Islem
acildiginda ise ayrilacak teminat seviyesi serbest marjin rakamindan dusilecektir.

Margin (Teminat) hesaplamasi:

Margin (teminat)=100.000 dolar (Pozisyon Buyuklugt) /100
(Kaldira¢ Oran1)=1000 dolar olacaktir.

Buna gore Bakiye : $5000

Margin : $1000

Serbest Marjin : $4000 olacakuir.

Kisacasi;

@ 1 lot islem ile 100.000 dolarlik ve parite 1,7900°da iken 179.000 TL’lik yukar1 yénla bir pozisyon
acilmis olacaktir.

® USD/TRY paritesi 1,8000’a ytikselirse (100 pip artis); Pozisyon buyuakligi = 1x1,8000 x 100.000 =
180.000TL - 179.000TL = 1.000 TL ik bir kar elde edecektir.

Devaminda ise; USD/TRY paritesinde her 1 pip hareket= 10 TL olarak disuntlebilir.

Ayrica yukarida hesaplama i¢in 1,8000-1,7900=100 px 10TL=1000 TL kar olarak da diistnilebilir.

IKONFORBX kasim 2015
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Tek parti TL'yi giic
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in ve Euro Boélgesi basta olmak
uzere uluslararasi piyasa riskleri

devam ediyor. FED hari¢ diinya

genelindeki bir¢ok biiyiik ekonominin

Merkez Bankalar1 genisleyici para
politikasi izliyor. Bu durum dolar endeksinde
artisa yol aciyor. FED’in biitce dengesini
saglayabilmesi ve ekonomik hedeflerine
ulasabilmesi icin faizleri artirmasi gerekiyor.
Ayrica FOMC aciklamalarinda aralik ayina acik
kap1 birakilmasi, dolar tarafini gticlendiriyor.
Turkiye’de 6zel sektor dolar borclar: yiiksek
seviyelerde. Bu sebeple USDTRY (Dolar/TL)
kurunda yasanan geri cekilmeler, sirketler icin
alim firsati. Bu da paritedeki dustsleri kisitliyor.
Turkiye’de dolar bireysel yatirimci tarafindan
guvenli liman olarak algilaniyor. Siyasi belirsizlik
de TL’de de geri cekilmeye yol acti. Artik
belirsizlik bitti ve 4 yil secim yok. Bu durum,
TL’de glclenmeyi beraberinde getirebilir.
Hukiimet tarafinda ihracatlart desteklemesi
acisindan fazla gucla TL tercih edilmiyor.

ABD VERILERI ETKILEDI

Aybasinda aciklanan ABD ISM Imalat verisi ve
ABD Tarim Disi Istihdam verisi, beklentilerin
oldukca altinda geldi ve dustk gelen ABD fabrika

siparisleriyle birlikte, USDTRY paritesi sert
sekilde geri ¢ekilmeye basladi. Takip eden
gunlerde agiklanan Turkiye Tuketici Fiyatlar:
Endeksi (TUFE) eylil ayinda ytizde 0.89’luk artis
ile beklentileri asti. ABD ISM Imalat Dis1 PMI
(Eyl), beklentilerin altinda geldi. Bu verilerle
dists hizlandi.

Ekim’in ilk gtinlerindeki veriler daha trendsel
bir hareketin olusmasina yol a¢sa da, ekim ayimnin
sonuna kadar ac¢iklanan diger verilerle USDTRY
dalgal1 bir seyir izledi. Ekimin takip eden
gunlerinde ABD tarafinda agiklanan Thracat
verisi, UFE, Perakende Satislar, Philadelphia Fed
Imalat Endeksi, Federal Butce Dengesi, Yeni
Konut Satislari, in@aat Izinleri, Cekirdek
Dayanikli Mal Siparisleri, Hizmet PMI'1 ve CB
Tuketici Guveni, beklentiler altinda gelen 6nemli
verilerdi. Bu veriler sonrasinda ekim ayinda
gerceklesen FOMC kararryla faizler sabit tutulsa
da sahin bir tutum sergilendi ve aralik ayinda faiz
artirimina isaret edildi. Bu da USDTRY i¢in sert
yukselisler getirdi.

FOMC uyelerinin konusmalar: takip edildi.
Uyelerin aciklamalarinda daha sahin bir trendin
gorulmeye baslandigini soyleyebiliriz.

Turkiye tarafinda secim 6ncesi olmasi
sebebiyle ekim ayinda ekonomik verilerin

T = agirhiging fazla
W w=| hissedemedik. Ekim
TUFE verisi
beklentiler
uzerinde gelirken,
Kapasite
Kullanimi’nda
duasts goruldu.
Secimler Oncesinde
fiyatlanmaya
baslayan tek parti
iktidar1, 1 Kasim
sonrasinda daha da
guclendi.

USDTRY, 2,85’te bulunan 76,4 ara fibonacd seviyesinin iizerinde tutunmaya cahsiyordu. Uzun vadeli yiikselis trendinin de
altina sarkan parite, secimden tek basina giicli iktidar akmasiyla kasim basinda sert sekilde gerileyince, USDTRY icin Gnemli
bir gosterge olan 100 giinlisk iissel hareketli ortalamanin da altina cekilmis oldu. 100 giinlik hareketli ortalama, 76,4
fibonacci seviyesinin ve yiikselis trendinin altinda kaldigi miiddetce, yiikselisler baskilanacaktir. 100 giinlik hareketli
ortalamanin altinda tutunmasi durumunda ise trendin yonii degisebilir.
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yolu aydinlatti

kim ayinda Euro/dolar (EURUSD)
Eparitesinin yonini merkez
bankalar: belirledi. Avrupa Merkez
Bankasi’nin (ECB) gtivercin
aciklamalarina karsilik FED’in sahin
tutumu, paritenin asagi yonlt baskilanmasina
neden oldu. Merkez bankalar1 bu ay somut bir
adim atmasalar da, ilerleyecekleri yolu
gostererek uzun zamandir piyasalarda devam
eden sisli donemin kismen de olsa
aydinlanmasini saglad.

22 EKIM, ECB

ECB Bagskan1 Mario Draghi, Ocak 2015 ay1
sonunda Euro Bélgesi'nde yasanan deflasyon
tehdidinin 6niine gecilmesi adina Parasal
Genisleme (QE) programinin kapsaminin 60
milyar Euro’ya cikartilacagini ve bu programin
2016 Eylul’e kadar siirecegini duyurdu.
Uluslararasi piyasalarin merakla bekledigi
ECB’nin ekim ay1 Para Piyasas1 Kurulu 6ncesinde
genel beklenti, yeni bir faiz kararinin bu
toplantida gelmeyecegi yontindeydi. Bununla
birlikte, QE programinda degisiklige yonelik
yeni aciklamalar gelebilecegi konusuluyordu.

Nitekim ECB faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
Kararin a¢iklanmasinin ardindan basin toplantisi
dizenleyen Baskan Mario Draghi, parasal
gevsemenin artiritlmasi uygunlugunun aralik
ayindaki PPK toplantisinda yeniden
degerlendirilecegini duyurdu. Bu aciklamalar,
ECB’den yeni bir parasal genisleme hamlesi
gelecegine yonelik algiy1 gticlendirince, EURUSD
paritesinde sert satislar gelmeye basladi.

28 EKIM, FED SURPRIzi

2015 yili finans diinyasinin FED’den gelecek
2006 yilindan bu yana ilk faiz artirim haberini
beklemesiyle geciyor. FED Baskani Janet Yellen’in
Eylal ayindaki FOMC toplantisinda altini cizdigi
kuresel ekonomiye olan giivensizlik ve yeni bir faiz
artirimi karari alinabilmesi icin hedeflenen yuzde
2 enflasyon oranina hala uzak seviyelerde
olunmasi, Ekim FOMC toplantisindan faiz karari
gelmeyecegi algisini kuvvetlendiriyordu.

FED aciklamasinda ekonominin 1limli hizla
buytdugu belirtilirken, énceki toplantilarin aksine
maksimum istihdam ve ytzde 2’lik enflasyon
hedeflerine ne kadar ulasildigina bakilacaginin alt
cizildi. Ayrica, sonug bildirisinden “Kiresel
ekonomi ve finansal

gelismeler, ekonomik
aktiviteyi bir sekilde
olumsuz etkileyebilir”
ifadesi cikarildi. En
onemli gelisme ise FED
aralik ayindaki toplantida
faiz artisinin tartisilacag:
isaret edildi. Bu gelisme
piyasada FED’in faiz

artisina tekrar
yaklastigina iliskin algiya
yol act1.

EURUSD paritesinde yaklasik 7 aydir devam eden bandin asagi kinlmasinin ardindan kisa ve orta vadeli goriinim asag
yonlii olusmaya baslad:. Fiyatlar ilk etap 1.09 seviyesi iizerinde tutunmaya calissa bile, bu seviyede kalabilme ihtimali
zayifhiyor. Bollinger Bandin alt ve iist bandlarinin agilmasi asagi yonli bir trendin baslayabilecegine isaret ediyor. RSI
gostergesine de hakhigimizda negatif sinyaller iretildigini goriyoruz. EURUSD fiyatlan yiikselen kanal bandi seviyesi olan
1.11'i asamamasi halinde 1.0810-1.0657 desteklerine kadar geri cekilebilir.
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BD’de faiz artis hamlesi, Cin basta

Aolmak uzere gelisen piyasalarda

bliytime endiseleri, gelismis

ekonomilerdeki dusik enflasyon,

emtialara olan talep azalmasi,
yatirtmcilarin riskli tirtin ve tilkelerden cikmasi gibi
faktorlerde giiclenen dolar, emtialarda fiyatlar
baskilamay1 stirdiirtiyor. Bununla birlikte Euro
Bolgesi tilkeleri, Cin, Japonya, Ingiltere ve
gelisen/gelismekte olan bircok tilkenin genisleyici
para politikasina devam etme tutumu, altin i¢in
olumlu algilansa da guiclii dolar ile bu etki sinirh
kaliyor.

ONCE YUKSELDI

Ekim ay1 icerisinde uzun vadeli riskler sebebiyle,
bu risk etmenlerinde etkili olabilecek datalar altin
tarafindan fiyatlandi. FED, faiz artiriminda enflasyon
ve istihdam takip ediyor. Ekim basinda aciklanan
ABD Tarim Digi Istihdam verisi beklentilerin alunda,
Issizlik Haklarindan Yararlanma verisi ise
beklentilerin ustiinde geldi, Sonucta faiz artiriminin
gecikebilecegi beklentisiyle alunda sert ytkselisler
goruldi. 8 Ekim’de aciklanan FOMC
Tutanaklari’nda, ABD ekonomisindeki

toparlanmaya ragmen daha fazla verinin gortulmesi
gerektigi, global risklerin devam ettigi gibi
degerlendirmeler oldu. Gliney Afrika’da 5000
maden iscisinin katildig1 grev sonrasinda altinda arz
endisesi ve FED Bagskani1 Evans’in faiz artirimi icin
2016’y1 isaret etmesiyle, altin fiyatlarinda ytkselis
ivme kazandu.

SONRA DUSTU

15 Ekim’de ac¢iklanan, FED’in faiz artirnminda
takip ettigi ABD TUFE ve i§sizlik Haklarindan
Yararlanma verileri beklenti tistii gelince, altin
fiyatlarinda gerceklesen ytikselis ivmesi kaybedildi.
Altinda dustsu tetikleyen esas faktor ise 28 Ekim’de
yayinlanan FOMC toplanti metinlerinde yer alan
maddeler oldu. Bunlardan en 6nemlisi ise ilk defa
FED aralik ayinda faiz artisini tartismaya acacaklarini
belirten bir madde koydu. Ayrica yurtdisinda
yasanan risklerin izlenecegi maddesi de gecen ayki
metinlerden kaldirildi. Bu gelisme FED’in faizleri
arttirmast icin 6nemli bir adim olarak goruliirken
altin fiyatlarinda da ciddi gerilemelere yol acti.
ABD’nin 28 Ekim’de yaymlanan FOMC
Aciklamasi'nda global risklerden ziyade ABD
Ekonomisi'ndeki risklere deginilmesi, ABD issizlik,

TUFE/UFE, Tarim Dist
Istihdam verilerini daha

S

cok 6n plana c¢ikariyor.
FED Baskanlari’nin
aciklamalari, faiz artirimi
konusunda ipucu

L b

verebilecek nitelikte
oldugu icin, takip
edilebilir. 18 Kasim’da

I

aciklanacak FOMC
tutanaklar1 da son
toplantinin seyri ac¢isindan
fikir vereceginden altin
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icin 6nemli.

Altin, ekim aym 1115 dolar/ons’tan acarken kapamsim 1141,50 USD/ons yaparak, yiizde 2,4’liik bir yiikselis yapti. Altiin
genel hareketi, ay ortasma kadar yiikselis, sonra diisiis seklinde gerceklesti. Ay icerisindeki yiikselislerini 50 fibonacci seviyesine
denk gelen 1191,50 fiyat dizeyine kadar gerceklestiren altm, icerisinde oldugu kisa vadeli yilkselen kanalin st bandina
vlastiktan sonra, bu seviyeden geri cekilerek ay kapamsini 100 ginlik basit hareketli ortalamanin biraz izerinde gerceklestirdi.
Ay icerisindeki hareketlerde belirleyici seviyeler 100 giinlik ve 300 giinliik basit hareketli ortalamalar ile 23,6 ve 50 fibonacci
seviyeleri oldu. Bu seviyeler altinin ay boyunca arasinda hareket ettigi fiyat seviyelerini olusturdu. 150 giinlik iissel hareketli
ortalamanin istinde tutunamayan altin, vzun vadeli diisis trendinden heniiz akamadi.
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Arz fazla, fiyat
baski altinda
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kim ay1 Crude (ham petrol) icin
Edalgah seyrin hakim oldugu bir ay
oldu. Ekim ayinin ilk haftasinda
Crude’de gozlenen hizl yukselisi,
kazanclar1 sinirlayan iki hafta izledi.
Crude fiyatlarini kiiresel arz fazlasi, Iran’mn enerji
piyasasinda aktif rol oynamaya baslayacak
olmasinin yarattigi endiseler ve Cin’de derinlesen
ekonomik kriz etkilemeye devam ediyor.

ARZ SORUNU DERINLESIYOR MU?

Crude fiyatlarinin arzu edilen fiyat seviyesinin
oldukc¢a altinda kalmasinin en 6énemli nedeni
olarak kiiresel arz fazlasi sikintis1 gosterilebilir.
OPEC iiyesi tlkeler ile tiye olmayan Rusya ve
Meksika gibi petrol ihrac¢ eden diger tlkeler
arasinda petrol Uretimi konusunda anlasma
saglanamazken, ABD’den gelen son haber, arz
fazlas1 sorununa yeni boyut kazandirdi. ABD,
2018-2025 yillar aras1 Stratejik Petrol
Rezervi'nden milyonlarca varil ham petrol satmay1
planladigini duyurdu. Bu satislardan elde edilecek

gelirler, Hazine’ye ait genel fona aktarilacak.
Konuyla alakali bir yandan ABD’de artan yurtici
uretim nedeniyle acil rezerv a¢ig1 olusmayacagi
konusulurken, diger yandan petrol fiyatlarinin son
18 ayin dip seviyesindeyken, béyle bir satisla
fiyatlarin daha da asag1 yone cekilecegi endiseleri
agir basiyor.

iRAN, ANLASMAYI ONAYLADI

Uygulanan ambargo yuzunden enerji
piyasalarindan uzakta kalan iran, nukleer
konusunda global gticlerle anlasmaya varmasiyla
yeniden piyasalara dontyor. Eylal ayinda ABD
Senatosu’nun onaylamasinin ardindan 13 Ekim’de
Iran Meclisi, huikiimetin niikleer anlasmay1
uygulamasini destekleyen tasariyr onayladi. Ayrica,
Iran’in dini lideri Hamaney, Cumhurbaskani
Ruhani’ye bir mektup yazarak ntikleer anlasmay1
onayladigini bildirirken, AB ve ABD’den Iran’a
uygulanan yaptirimlar1 kaldiracagina yonelik net
aciklama istedi.

CIN’DEN YENI

DEVALUASYON

z Diinyanin en buyik petrol
«s(ithalatcis1 olarak kabul edilen
Cin’de ekonomik yavaslama

el gitgide derinlesiyor. Cin Merkez
Bankasi’nin (PBOC) bu durumla
«»| alakali son 6nlemi, uluslararasi
=#| piyasalarda sok etkisi yaratt1. 23
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Ekim Cuma guntu PBOC, sturpriz
bir kararla gosterge bor¢ verme

faizini ve bankalar i¢in zorunlu
karsilik oranini dasiarda. Kasim

ABD ham petrol fiyati 44 dolarin altim test ederek yoniinii tekrar yukan cevirdi.
Bu bir tepki mi? Yoksa bir siire daha devam edecek bir yiikselis mi? Bunv
belirleyebilmek icin 49.80 iizeri giinlik kapamslarin gerceklestigini gormemiz
gerekiyor. RSI indikatoriniin 70 degerinin iizerine akmasi halinde yiikselis
hareketi giicli demektir. Ancak heniiz boyle bir sinyal yok. 46.94 dolar Gnemli
desteginin kinlmasi halinde indikatorler tekrar ‘sat’ sinyali iretmeye
baslayabilir. Bu seviyenin 46.94 dolar altinda olusacak kapamis, son hareketin
tepki mahiyetinde kaldiginin bir gostergesi olarak algilanabilir.

2014’ten bu yana PBOC altunci
kez faizleri indirme hamlesinde
bulundu ve béylece PBOC’nin
2015 yil1 icin koydugu yuzde
yedi buytime hedefini
gerceklestirme konusunda ne
kadar kararli oldugunu bir kez
daha gosterdi. PBOC’den gelen
bu miudahale, petrol fiyatlarina
satis olarak yansidi.
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15 SORUDA FX

1. Yatinmcinin koydugu teminat miktarinin kac katina
kadar pozisyon acip islem yapilabilecegini belirleyen orana
ne denir?

a. Spread orani [}

c. Teminat orani [

b. Kaldirag orani [}
d. Swap orani L]

2. Rollover nedir?

a. Gun sonunda kapatilmayan islemlerin ertesi is glininde
aynen devam etmesi [

b. Yatinmlarinizda meydana gelebilecek zararlari
karsilamak icin hesabinizda kalmasi gereken tutar [

c. Bir yatinm aracini satin almak icin dogru zamanin ve
uygun kosullarin olustuguna isaret eden sinyal [

d. Yatinmcilarin satis yapmak igin hazir olduklari fiyat [

3. Bretton Woods Anlasmasi’yla biitiin lilke para
birimlerinin degeri hangi para birimine gére hesaplanmaya
baslamistir?

a. Euro [] b. Sterlin []

c. Mark [ d. ABD Dolari [

4. Tokyo Borsa Endeksi’nin bilinen ismi nedir?
a. FTSE [ b. DAX [

c. Nikkei [ d. SP500 []

5. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani kimdir?
a. Durmus Yilmaz [ b. Erdem Basci L]
c. Kemal Dervis [ d. Nihat Zeybekei [

6. Asagidaki aciklamalardan hangisi yanlistir?

a. islemlerin belirli kurallara gére yapildigi piyasalara
‘Organize Piyasalar’ denir []

b. Tasarruf sahiplerinin tahvil ve hisse senedi gibi menkul
kiymetleri dogrudan dogruya ihrag eden kuruluslardan veya
bunlara ihragta aracilik eden kurumlardan alabildikleri
piyasalara ‘Birincil Piyasalar’ denir [

c. Orta ve uzun vadeli fon arz ve talep edenlerin
karsilastiklari piyasalara ‘Sermaye Piyasalar’ denir. [

d. Organize olmus piyasalara ‘Tezgahsti
Piyasalar’ denir [

7. Bir lilkede belli bir zaman araliginda yapilan biitiin
islemlerin sistemli bir sekilde kaydedilmesiyle elde edilen
rapora ne denir?

a. Odemeler Dengesi [ b. Tarim Disi istihdam [J

c. Gayri Safi Yurt ici Hasila [J d. Tiketici Fiyat Endeksi (]

8. Spread nedir?

a. Yatinmci tarafindan aninda gerceklestirilen islem [

b. Oynaklik [

c. Alis ve satis arasindaki fark [

d. Yatinmcinin almis oldugu pozisyonlardan sonra
kalan tutardir [

9. Talep edilen islem fiyati ile islemin gerceklestigi fiyat
arasindaki farka ne denir?

a. Spread L[]

c. Teminat [

b. Swap L[]
d. Slipaj [

10. Alim yapanlarin ¢cogunlukta oldugu piyasa durumu
asagidakilerden hangisidir?

a. Ayl piyasa [

c. Sahin Piyasa []

b. Boga Piyasa [
d. Givercin Piyasa [

11. Merkez bankalarindan gelen aciklamalar
dogrultusunda faiz indirimi gelecegini diisiinmemize yol
acan konusmalar ne tarzda aciklamalardir?

a. Sahin [ b. Yunus [

c. Guvercin [ d. Boga [

12. Asagidakilerden hangisi emtia grubu arasinda

sayllmaz?
a. Petrol [ b. Soya [
c. Bugday [ d. Dax [

13. Son FED baskani asagidakilerden hangisidir?
a. Janet Yellen L] b.Ben Bernanke []
c. Christine Lagarde [ ] d. Mario Draghi [

14. Forexte islem acarken araci kuruma yatirmamiz
gereken tutara ne denir?
a. Margin Call [

c. Limitli Emir [

b. Baslangic Teminati [
d. Strdirme Teminati [

15. Fiyatlarin genel seviyesindeki siirekli yiikselis
egilimine ne denir?

a. Enflasyon [

c. Devalliasyon []

b. Deflasyon [
d. Stagflasyon []

CEVAP ANAHTARINA
www.ikonmenkul.com.tr/forextest adresinden ulasabilirsiniz.
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Opsiyonda alim satim

Kiiresel piyasalarda kullanimi her gecen giin
yayginlasan tiirev iiriinlerin dnemli bir parcasi olan
opsiyonlari daha detayli analiz ettik.

psiyon sozlesmelerinin biiyiik bir kismi diger tiirev
Oﬁrﬁnlerde de oldugu gibi tezgah tzeri piyasalarda
gerceklesiyor. Tezgah Tizeri piyasalarda islem géren
tirev Girdnlerin toplam kontrat degeri yaklasik 700
trilyon dolar. Diinyanin en biiyiik ekonomisi olan
ABD'nin milli geliri ise 14 trilyon dolar. Diinyada en
onemli tiirev Girtin piyasalari, faize duyarh tiirev
artinlerdir. Swap ve faize dayali opsiyonlar, bu konuda
onemli yer tutuyor. Faizden sonra kur tizerine yazilmig
tirev trtinler yaygin olarak kullaniliyor.

ALIM OPSIYONU

Grafikte alim opsiyonu satin alan ya da satan
taraflarin kar—zarar durumlar gosterildi. ilgilendigi
dayanak varligin fiyatinin gelecek bir tarihte
yukselecegini dustinen yatirimar fiyat sabitlemek icin
alim opsiyonu satin alir. Vade geldiginde alic1 taraf spot
piyasadaki dayanak varligin fiyat1 ile opsiyon
sozlesmesindeki fiyati karsilastirarak opsiyonu kullanip
kullanmayacagina karar verir. Eger s6zlesmede
anlasmaya varilan fiyat, piyasadaki fiyattan diistikse
opsiyonu kullanmak karl olacagindan, opsiyonu satin
alan taraf, satan taraftan yakamligint yerine
getirmesini ister. Aksi durumda, eger satin alinan
opsiyonun sozlesmedeki fiyat1 spot fiyattan yiiksekse,
dayanak varlig1 piyasadan almak daha mantikl

Alim Opsiyonu (Call Option)

KAR
Alici
Prim|(+)
0 Spot Fiyat
Prim|(-)
Satici
ZARAR

Alim opsiyonlarinda sekilden de anlasilacagi gibi,

Maksimum Zarar = Primdir
Maksimum Zarar = Sinirsizdir.

Alicinm Maksimum Kan = Sinirsiz,
Saticinin Maksimum Kén = Prim,

olacaktir. Alim opsiyonunu satan tarafin beklentisi,
alicinin tam tersine vade tarihi geldiginde sozlesme
fiyatinin spot fiyattan ytiksek olmasidir. Boylece
sozlesmeyi yazan taraf (satict), karsi tarafin opsiyonunu
kullanmayacagindan dolayr opsiyon primi miktari
kadar kar elde eder.

SATIM OPSIiYONU

ilgilendigi dayanak varligin fiyatinin ileri bir tarihte
diisecegini bekleyen yatirimci satm opsiyonu satin alir.
Beklentinin gerceklesmesi durumunda elindeki
dayanak varlig1 piyasaya gore daha yiiksek fiyattan diger
tarafa satma hakki dogar. Ancak fiyatlar satm opsiyonu
aliasinin bekledigi sekilde gitmezse, yani fiyatlar
yukselirse opsiyonu kullanmak alic1 i¢in karli olmaz. Bu

Satim Opsiyonu (Put Option)

KAR
Satici
Prim|(+)
0 Spot Fiyat
Prim|(-)
Alici
ZARAR

Satim opsiyonlarinda sekilden de anlasilacagr gibi,

Alicinin Maks. kén = (Kullanim Fiyat-Prim], Maksimum Zaran = Primdir
Saticinin Maks kén = Prim, - Maksimum Zarari=(Kullanim Fiyat-Prim)dir

durumda 6dedigi prim kadar bir zarar séz konusu
olur. Ote yandan satim opsiyonu satan taraf ise alicinin
tam tersi bir beklenti icinde olur. Satici, gelecekte
fiyatlarin yiikselecegini beklediginden opsiyonun
kullanilmayacagini veya fiyatin aldig1 prim kadar
yukselmeyecegini tahmin etmekte ve aldig1 prim kadar
kar etmeyi hedeflemektedir. Fiyatlar saticinin
beklentisinin tersi yoninde gerceklesirse, opsiyonu
alan taraf opsiyonu kullanmak isteyecek ve satic1 icin
zarar meydana gelecektir.
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9 Kasim 2015, Pazartesi

10:00 EUR #® Almanya Ticaret Dengesi (Eyl)

16:15 CAD 1+ Konut Baslangiclar (Eki) 13:00 EUR @ T;Jﬁe;iciziiyat Endeksi (TUFE)
(AYIK){ERD
S o . Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
: Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) 13:00 EUR @ ;
05:00 CNY @ villik) (EKi) (Yillik) (Eki)
e P . _ New York Empire State imalat
05:00 CNY @ :é:(?)tlc: Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) 16:30 USD = Endeksi (Kas)

16:30 USD £ |hracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Eki) s — S
. = = = . 12:30 GBP £ Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE)
. 16:30 USD £ I|thalat Fiyat Endeksi (Aylik) (Eki) : + (Aylik) (Eki)
11 Kasim 2015, Carsamba

08:30 CNY @ Sanayi Uretimi (Yillik) (Eki)
12:30 GBP %

Endelalkas)
03:30 AUD @ issizlik Orani (Eki) 1500 B @ ARy EEWEKoncRik Hisslyat

10:00 EUR = - ;
F lik) (Ek
UBFE) AWK (ER) 0330 AUD @ Maas Fiyat Endeksi (geyrekiik)
10:45 EUR () Fransa Tuketici Fiyat Endeksi : (3. Ceyrek)
| (TI0FE) Ay (EK)
13:00 EUR @ Sanayi Uretimi (Aylik) (Eyl) 02:50 JPY e ihracat (Yillik) (Eki)
22:00 USD £ Federal Butce Dengesi (Eki) 02:50 JPY e Ticaret Dengesi (Eki)
.
12:30 GBP £ Perakende Satislar (Aylk) (Eki)
PE30 JRY \ei SenayiRretmlAyIia By 12:30 GBP 2 Perakende Satislar (Yillik) (Eki)
- PR ey i gl
RS R ) (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) — -
10:00 EUR ™ Almanya Uretici Fiyat Endeksi
10:00 EUR @ Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila ’ (UFE) (Ayhk) (Eki)
: (GSYiH) (Yillik) (3. Geyrek) — T
16:30 CAD () Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE)
10:00 EUR @ Almanya Gayri Safi Yurtici Haslla : (Aylik) (Eki)
' (GSYIH) (ceyreklik) (3. Ceyrek)
16:30 CAD (+ Perakende Satislar (Aylik) (Eyl)
: G Sal g HaslesiR)
13:00 EUR @ (ceyreklik) (3. Ceyrek) 23 Kasim 205, Pazartesi
: — - 11:00 EUR () Fransa Imalat Satin Alma
13:00 EUR @ CayriSafivYurtici Hasila (GSYIH) : Mudurleri Endeksi (PMI) (Kas)
' (Yilik) (3. Ceyrek) :
Almanya Imalat Satin Alma
; . Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) | | 11:30 EUR Mudurleri Endeksi (PMI) (Kas)
16:30 USD = (Eki)
. imalat Satin Alma Muddrleri
16:30 USD £ Perakende Satislar (Aylik) (Eki) 1200 EUR @ o ieksi (PMI) (Kas)
18:00 USD & Michigan Tuketici Beklentileri(Kas)
18:00 USD £ Michigan Tuketici Hissiyati (Kas) Tum Gun Tatil ABD - Stikran Gunu
02:50 JPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) 17:00 USD = Bekleyen Konut Satislar (Aylik)

Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi

13:00 EUR @  T(jeg) (villik) (EKi)

17 Kasim 2015, Sal

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik)

12:30 GBP s£ (Eki)

i',;sizlik Orani (Eyl) Almanya ZEW Mevcut Kosullar

13:00 EUR =

(Kas)

Almanya Tiketic Fiyat Endeksi

(Yillik) (3. Ceyrek) (Eki)

m Kasm 2015 |KONFOR m
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SEEENE S
FEMEmE ™

PRODIGY ile tiim yatinm araclar tek bir platformda!

Hizli, requotesuz, giivenilir fiyatlar ve derin likidite ile bir adim onde olun!

« Kullanici dostu araytzi « Hizli islem pencereleri « Degistirilebilir ekran goruntusu
« Piyasa derinligi « Chart analizleri » GUncel haber akis!

S 3 PRODIGY
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FOREX ISLEMLERINDE
YENI BIR DONEM BASLIYOR!

1L0T 1 DOLAR!

Siz de IKON Menkul Degerler’de islem yaparak farkimizi kesfedin...
IKON Menkul'iin ayricalikli dinyasi ile tanismaniz icin iste size mikemmel bir firsat!
Hemen bir gercek hesap acarak 0.1 PIP ile islem yapmaya baslayin...
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